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ARSREDOVISNING OCH KONCERNREDOVISNING
FOR CYTOVAC AB (PUBL)

Styrelsen och verkstéllande direktéren fér Cytovac AB (Publ) avger harmed arsredovisning och koncernredovisning for
rakenskapsaret 2020-01-01--2020-12-31.

FORVALTNINGSBERATTELSE

Verksamhetens art och inriktning Management Review

Cytovac &r ett forsknings- och utvecklingsbolag av cellbaserade lakemedel for behandling av cancer, som baseras pa
patientens egna immunférsvar (immunterapi). Koncernen bestar av moderféretaget, Cytovac AB som har sate i
Malmd, Sverige samt dess dotterféretag, Cytovac A/S som &r registrerat i Harsholm kommun i Danmark. Cytovac A/S
ags 100% av Cytovac AB.

Vasentliga handelser under rék aret

Ar 2020 var ett annorlunda ar pa grund av COVID-19-pandemin.

En ny och forbattrad ALECSAT 2.0-behandling som ar ett resultat av flera ars intensiv forskning har forbattrat den
slutliga cellprodukten bade vad galler kvalitet och antal cytotoxiska celler vilket &r avgorande for den potentiella
effekten av behandlingen. In vitro-experiment har visat ett tydligt dos-responsforhallande mellan antalet ALECSAT-
celler och antalet dédade cancerceller. Cytovac’s andra generation ALECSAT 2.0-produkt jamférs med ALECSAT 1.0-
produkten som anvandes i CV006-studien pa patienter med glioblastom och levererade 6-8 ganger fler celler med
forbattrad effekt och specificitet mot cancerceller in vitro. Cytovac har pabérjat en ny utredare initierad fas Ib-studie
CV007 inom trippel negativ brostcancer (TNBC) i samarbete med Odense universitetssjukhus (OUH). | studien
kommer den nya och férbattrade ALECSAT 2.0-behandlingen att anvandas. Studien kommer att omfatta 20 kvinnliga
patienter. Studien forvantades paborjas under forsta kvartalet 2020 men har forsenats pa grund av COVID-19-
pandemin. Med en rekryteringsperiod pa upp till 18 manader férvantas den sista patienten vara inskriven senast Q1
2022. Behandlingsperioden for varje patient ar 18 manader och studien forvantas vara klar under tredje kvartalet
2023. Tre patienter har registrerats, en andring av det kliniska protokollet har godkénts och en pagaende sokning efter
ytterligare sjukhus som registrerar patienter har diskuterats med OUH.

Cytovac har parallellt med den kliniska studien CV007 ett forskningsprojekt med forskare fran OUH och det danska
cancersamhallet. Huvudsyftet med detta forskningssamarbete ar att identifiera anticancereffekten av de olika T-celler
som finns i ALECSAT-produkten. Mdjligheterna att kombinera ALECSAT-behandling med redan marknadsférda
behandlingar sasom kontrollhdmmare undersoks redan. Experiment utférs med ALECSAT-produkten och en méansklig
brostcancertumdércellinje i in vitro-studier, saval som in vivo immunkomprometterade moss. ALECSAT-cellerna som
anvands i dessa experiment framstélls fran friska givare for manniskor. Cytovac stravar kontinuerligt efter att utnyttja
den kunskap som erhallits genom forsknings- och utvecklingsaktiviteterna som okar foretagets varde och attraktivitet.
Detta har lett till en ny patentmdjlighet for en ny teknikplattform - ett tillverkningsprotokoll - som kan ha en positiv
behandlingseffekt hos patienter som &r infekterade och pa sjukhus med svara symtom pa COVID-19 eller andra
virussjukdomar med samma egenskaper som COVID- 19.

Cytovac har framgangsrikt ingatt ett serviceavtal med det nystartade CDMO-foretaget XcelCyte. Serviceavtalet I6per ut
i juni 2021 men kan forlangas om Xcelcyte uppfyller deras vetenskapliga milstolpar och framgangsrikt skaffar nytt
kapital.

Foretaget har omstrukturerat organisationen for att forbattra det kommersiella genomférandet i linje med sina
nuvarande aktiviteter och samarbete med Xcelcyte. Vissa dialoger har inletts med andra bioteknikféretag.

Bolagets finansiering erhélls huvudsakligen av tva genomférda privata emissioner under Q2 respektive Q4 2020.
Cytovac AB har ratt att emittera ytterligare 8 051 138 aktier inom befintligt bemyndigande. Ytterligare Cytovac A/S har
beviljats ett kortfristigt 1an pa 1,5 milioner DKK (2,0 MSEK) fran en aktiedgare.

Utveckling av verksamhet, stéllning och resultat (koncernen)

2020 2019 2018
(Tkr)
Rérelseresultat -20.261 -59.624 -50.400
Resultat fére skatt -23.188 -60.961 -50.678
Totala tillgangar 13.158 10.631 37.645
Soliditet 46,4% 6,1% 28,9%
Avkastning pa eget kapital @ - - -
Avkastning pa totalt kapital @ - - -
Medelantal anstéllda 12 23 18

M Justerat eget kapital / Balansomslutning. Med justerat eget kapital avses eget kapital + obeskattade reserver med avdrag for
uppskjuten skatteskuld.

@ Arets resultat / Genomsnittligt justerat Eget kapital
@ (Resultat fore skatt + rantekostnader) / Genomsnittlig balansomslutning
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Kommentarer till verksamhet, resultat och stéllning

Nettoresultatet for rakenskapsaret 2020 blev en forlust pa 20 193 tkr jamfort med en forlust om 53 162 tkr for
rakenskapsaret 2019. Minskningen beror framst pa effekten av organisatoriska forandringar samt aktivitetsférandringar
i slutet av 2019, vilket minskar foretagets kostnader fér att anpassa sig till framtida kliniska utvecklingsaktiviteter.
Intakterna uppgick till 1 406 tkr 2020 jamfort med 0 tkr. 2019. Inkomst avser intékter fran serviceavtalet med XcelCyte.
Forsknings- och utvecklingskostnader uppgick till 15 070 tkr under 2020 jamfért 38 891 tkr under 2019.
Kostnadsminskningen berodde framst pa minskning av antalet anstéllda och den hér relaterade kostnaden,
slutférandet av studien CV006 och en fordrdjning av start- upp av den nya studien CV007 pa grund av COVID-19.
Administrationskostnader uppgick under 2020 till 6 597 tkr jamfort med 20 733 tkr under 2019. Minskningen beror
framst pa minskning av antalet anstéllda och héarmed relaterade kostnader. Finansiella kostnader uppgick till 2 927
tkr under 2020 jamfort med 1 337 tkr under 2019. Finansiella kostnader bestar huvudsakligen av réantekostnader pa
lan fran aktiedgare och valutakursjustering.

Per den 31 december 2020 uppgick koncernens likvida medel till 8 770 tkr, fran 1 213 tkr per den 31 december 2019.
Det egna kapitalet uppgick till 6 099 tkr per den 31 december 2020, fran 645 tkr per den 31 december 2019.

Kassaflode

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten fore forandringar i rorelsekapitalet innebar ett utflode pa -15 734 tkr under
2020 jamfort med -41 997 tkr under 2019. Det negativa kassaflodet fran den I6pande verksamheten ar framst
hanforligt till den kliniska utvecklingsverksamheten samt administrationsutgifter. Kassaflodet fran
investeringsverksamheten uppgick till 99 tkr under 2020 jamfort med -501 tkr 2019. Kassaflédet fran
finansieringsverksamheten innebar ett infldde om 23 192 tkr under 2020 jamfért med 42 224 tkr under 2019.

Utveckling av verksamhet, stéllning och resultat (moderforetaget)
Nettoresultatet for rakenskapsaret 2020 blev et éverskott pa 1 877 tkr jamfort med en forlust pa 4 748 tkr for
rakenskapsaret 2019, 6verskottet beror pa rénteintékter pa lan fran dotterbolag.

2020 2019 2018
(Tkr)
Rérelseresultat -1.269 -6.318 -1.319
Resultat fére skatt 1.877 -4.748 -1.361
Totala tillgangar 95.736 70.649 41.909
Soliditet " 99,6% 99,6% 78,2%

Avkastning pa eget kapital @ - - -
Avkastning pa totalt kapital © - - -
Medelantal anstéllda - - -

M Justerat eget kapital / Balansomslutning.

@ Arets resultat / Genomsnittligt justerat Eget kapital

@ (Resultat fore skatt + rantekostnader) / Genomsnittlig balansomslutning

* Moderféretaget bildades den 14 juni 2018. Moderféretagets rakenskapsar omfattar perioden 14 juni 2018 - 31 december 2018 (7
manader).

Vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer

Utvecklingsprojekt

For utvecklingsprojekt bedémer féretagsledningen I6pande huruvida respektive projekt sannolikt kommer att generera
framtida ekonomiska fordelar for bolaget, for att kunna aktiveras och redovisas som immateriella tillgangar.
Utvecklingsprojekten utvarderas pa saval tekniska som kommersiella villkor. Utvecklingen av CV-006 och CV007 ar i
ett tidigt skede vilket innebar att utvarderingen av méjligheten att generera framtida ekonomiska férdelar bedéms vara
lag, varfor utvecklingskostnaderna redovisas direkt i resultatrékningen nar de uppkommer.
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Fortsatt verksamhet

Cytovac anser att det rorelsekapital som ar tillgangligt per den 31 december 2020 inte racker till fér bolagets
nuvarande rérelsekapitalbehov for de kommande tolv manaderna och ser dver olika finansieringsalternativ. Det
beréknas att Cytovac behdver ytterligare kapital i 2021 till en niva pa 10-11 miljoner SEK for att kunna genomfora de
planerade aktiviteterna. Cytovac avser att finansiera sin verksamhet under tolv manaderna fran det datum som denna
ars- och koncernredovisning avlamnas genom foljande. For att sakerstélla Cytovac’s likviditet planeras en
kapitalanskaffning inom befintligt bemyndigande under maj 2021 och som férvéantas avslutat Q2 2021. Cytovac har
ratt till att emittera ytterligare 8 051 138 aktier pa samma villkor som vid den senaste privata nyemissionen. Detta kan
ge upp till 11,4 MSEK (8,3 miljoner DKK). Cytovac har varit i en dialog med flera av bolagets storre aktiedgare som
tecknade aktier i 2020, som har uttryckt sitt intresse och villiga i att teckna atminstone upp till sin &garandel i nya
aktier. Om vissa aktiedgare inte ar intresserade av att teckna sin dgarandel, har flera av bolagets storre aktieagare
uttryckt sitt intresse och villiga att teckna aven av dessa aktier.

Bidraget till intékter och finansiering fran serviceavtalet mellan Cytovac och XcelCyte fortsatter till och med juni 2021
och uppgar till 1,0 miljoner DKK. Serviceavtalet kan férlangas om XcelCyte nar sina vetenskapliga milstolpar och
framgangsrikt skaffar kapital.

Det ar ledningens bedémning att dessa ovannamnda initiativ kommer att sékra foretagets ekonomi 12 manader
framover, for det fall att planerna inte infrias sa foreligger risk for fortsatt drift.

Finansiella instrument och riskhantering
Koncernens anvéndning av finansiella instrument, finansiella risker och riskhantering beskrivs i not 4.

Forskning och utveckling

Design och genomférande av kliniska tester ar komplexa, kostsamma och tidskravande och resultaten ar
oférutsagbara. Oavsett hur val designad och arbetsam koncernens forberedelse infor de kliniska testerna har varit,
finns det alltid en risk att det kliniska testresultatet inte visar tillrackliga bevis for effektivitet for att sakerstalla att
nodvandiga myndighetsgodkannanden ska kunna beviljas. Om Cytovac inte har méjlighet att framgangsrikt genomfora
och slutféra pagaende och planerade kliniska tester kan koncernen inte kommersialisera nagon
lakemedelsbehandling.

Personal

Koncernens nyckelpersoner och anstallda har omfattande och lang erfarenhet inom bolagets verksamhetsomrade. |
enlighet med praxis pa den danska arbetsmarknaden ar uppségningstiden for flera ledande medarbetare, med
undantag for VD, beteendedirekttr, ekonomidirektdr och driftsledare, endast en manad. Flera nyckelpersoner kan
darfor avsluta sin anstallning med en manads uppsagningstid, vilket innebér att Cytovac kan behéva ersétta
nyckelpersoner med kort varsel. Om en eller flera nyckelpersoner eller anstallda avslutar sin anstéallning med féretaget
eller om foretaget misslyckas att rekrytera nya personer med relevant kompetens, kan detta férdréja eller hindra
utvecklingen av bolagets program vilket kan ha en vasentlig negativ inverkan pa Cytovac’s affars- och finansiella
stallning.

Forvantad framtida utveckling

Immunterapi fortsatter att vara ett omrade inom cancerforskning och behandling som har hog prioritet. Cytovac har
utvecklat ALECSAT-behandlingen, som potentiellt kan komma att férbattra cancerbehandling med en mild
behandlingsmetod. Styrelsen och féretagsledningen anser att behovet av nya produkter fortfarande ar hégt och att
marknaden fortsatter att visa stort intresse for immunforsvarsbaserade produkter. Utifran marknadslaget, ar bolagets
forvantan att det kommer att finnas ett stort intresse fér Cytovac och dess produkter. Immunterapi fortsatter att vara ett
hogt prioriterat omrade inom cancerforskning och behandling. Cytovac har vidareutvecklat ALECSAT-terapi till andra
generationen ALECSAT 2.0, vilket potentiellt kan forbattra cancerbehandlingen av solida tumérer. Det &r styrelsens
och ledningens uppfattning att behovet av nya immunterapiprodukter fortfarande ar stort och att marknaden fortsatter
att visa stort intresse for immunterapibaserade produkter. Mot denna bakgrund férvantas det vara ett stort intresse for
Cytovac’s framtida aktiviteter nar Cytovac utdkar partnerdiskussioner 2021.

Organisationen har anpassats 2020 och har en mycket lagre brannhastighet an tidigare ar. Dessutom justeras
Cytovac'’s kostnader for att méta den framtida kliniska utvecklingen

Cytovac AB har som tidigare ar utfardat en kapitaltackningsgaranti till Cytovac A/S dar likviditeten fran den beskrivna
privata placeringen kommer huvudsaklig att éverforas till Cytovac A/S. Baserat pa ovanstaende forvantar sig
ledningen att genom den planerade finansieringsrundan i Cytovac AB kan fa tillrackligt med kontanter for att finansiera
de planerade aktiviteterna kommande 12 manader.

Under 2021 kommer koncernen att fokusera pa foljande aktiviteter;

*Planera och forbereda finansierings aktiviteter for att sdkra Cytovac's likviditet framover

«Fortsétta forsknings- och utvecklingsarbetet bade individuellt och tillsammans med OUH for att dokumentera
ytterligare forbattringar av ALECSAT-tekniken

« Fortsétt att fokusera pa inskrivning av patienter i den provarinitierade fas Ib-studien med trippelnegativ bréstcancer
(TNBC) CV007

« Starta en liten partner finansierad klinisk studie for att undersoka effekten av den nya patenterad behandlingen hos
mycket sjuka och framst &ldre COVID-19-patienter

« En patentansokan foér anvandning vid COVID-19-behandling eller andra virussjukdomar med samma egenskaper
som COVID-19 kommer att ldmnas in 20210

Forslag till vinstdisposition (kr)

Till arsstammans forfogande star foljande vinstmedel:

Overkursfond 96.946.864
Balanserat resultat -5.890.409
Arets resultat 1.876.594
92.933.049

Styrelsen foreslar att
i ny rékning balanseras 92.933.049
92.933.049

Betraffande moderforetagets och koncernens resultat och stélining i 6vrigt hanvisas till efterféljande resultat- och
balansrakningar, rapporter éver férandringar i eget kapital, kassaflodesanalyser samt noter. Alla belopp uttrycks i
tusentals svenska kronor dar ej annat anges.
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KONCERNENS RESULTATRAKNING

Not 2020-01-01 2019-01-01
(Tkr) 2020-12-31 2019-12-31
Omesattning 1.406 0
Administrationskostnader -6.597 -20.733
Forsknings- och utvecklingskostnader -15.070 -38.891
Ovriga rérelseintékter 0 0
Rorelseresultat 56,7,8,9 -20.261 -59.624
Resultat fran finansiella poster
Finansiella kostnader 10 -2.927 -1.337
Resultat fore skatt -23.188 -60.961
Skatt 11 2.995 7.799
ARETS RESULTAT -20.193 -53.162
Hanforligt till:
Moderforetagets aktieagare -20.193 -563.162
Innehav utan bestdmmande inflytande 22 0 0
Resultat per aktie, kronor 12
Fore utspadning -0,84 -3,65
Efter utspadning -0,84 -3,65
KONCERNENS RAPPORT OVER
TOTALRESULTAT Not  2020-01-01 2019-01-01
(Tkr) 2020-12-31 2019-12-31
Arets resultat -20.193 -53.162
Ovrigt totalresultat
Poster som kan komma att aterforas till resultatrakningen:
Arets omrakningsdifferenser 2.585 614
Poster som kan komma att aterforas till resultatrakningen 2.585 614
Arets totalresultat -17.608 -52.548
Hanforligt till:
Moderforetagets aktieagare -17.608 -52.548
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KONCERNENS BALANSRAKNING

(Tkr) Not 2020-12-31 2019-12-31

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella tillgangar

Forvarvade rattigheter 14

Materiella anlaggningstillgangar

Inventarier, verktyg och installationer 15 278 454
278 454

Finansiella anlaggningstillgangar

Depositioner 16 837 970
837 970

Summa anlaggningstillgangar 1.115 1.424

Omsittningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Aktuella skattefordringar 2.879 7.687

Ovriga kortfristiga fordringar 27 126

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 17 367 181

3.273 7.994

Likvida medel 18 8.770 1.213

Summa omsittningstillgangar 12.043 9.207

SUMMA TILLGANGAR 13.158 10.631
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KONCERNENS BALANSRAKNING
(Tkr)

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital

Ovrigt tillskjutet kapital

Omrakningsreserv

Balanserade vinstmedel inklusive arets resultat

Eget kapital hanforligt till moderforetagets aktieagare
Summa eget kapital

Langfristiga skulder
Ovriga avséttningar

Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut
Leverantorsskulder
Ovriga kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

Not

19
20
21

22

2020-12-31

2.396
134.089
4.942
-135.328

6.099

6.099

12
1.486
5.561

7.059

13.158

2019-12-31

1.457
111.836
2.357
-115.005

645

645

40
5.922
4.024

9.986

10.631
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KONCERNENS RAPPORT OVER
FORANDRINGAR | EGET KAPITAL
(Tkr)

Ingaende balans per 1 januari 2019
Arets resultat
Ovrigt totalresultat:

Arets omrakningsdifferenser

Summa ovrigt totalresultat
Summa totalresultat
Transaktioner med agare:
Registrering av aktier
Nyemission
Transaktionskostnader nyemission
Kapitalminskning
Arets omrakningsdifferenser
Transaktion med innehav utan bestdmmande inflytande
Aktierelaterad ersattning
Summa transaktioner med aktiedgare
Utgaende balans per 31 december 2019

Ingaende balans per 1 januari 2020
Arets resultat
Ovrigt totalresultat:
Arets omrakningsdifferenser
Summa o6vrigt totalresultat
Summa totalresultat
Transaktioner med agare:
Registrering av aktier
Nyemission
Transaktionskostnader nyemission
Kapitalminskning
Arets omrakningsdifferenser
Transaktion med innehav utan bestdmmande inflytande
Aktierelaterad ersattning

Summa transaktioner med aktiedgare

Utgaende balans per 31 december 2020

Balanserade Summa eget

vinstmedel kapital hanforligt till Innehav utan
Aktie-  Ovrigt tillskjutet ~ Omraknings- inklusive arets moderforetagets bestammande Summa
kapital kapital reserv resultat aktiedgare inflytande eget kapital
50 71.021 1.743 -61.902 10.912 -21 10.891
-53.162 -53.162 0 -53.162
0 614 614 614
0 614 0 614 0 614
0 614 -53.162 -52.548 0 -52.548
1.124 -1.124 0 0
333 42.405 42.738 42.738
-514 0 -514 0 -514
-50 -50 -50
0 0
48 -69 -21 21 0
128 128 128
1.407 40.815 0 59 42.281 21 42.302
1.457 111.836 2.357 -115.005 645 1] 645

Balanserade Summa eget

vinstmedel kapital hanforligt till Innehav utan
Aktie-  Ovrigt tillskjutet ~ Omraknings- inklusive arets moderforetagets bestammande Summa
kapital kapital reserv resultat aktiedgare inflytande eget kapital
1.457 111.836 2.357 -115.005 645 1] 645
-20.193 -20.193 0 -20.193
2.585 2.585 0 2.585
2.585 1] 2.585 1] 2.585
2.585 -20.193 -17.608 0 -17.608
0 0
939 22.253 23.192 23.192
0 0 0 0
0 0 0
0 0
0 0 0 0 0
-130 -130 -130
939 22.253 0 -130 23.062 0 23.062
2.396 134.089 4.942 -135.328 6.099 0 6.099

9 (35)
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KONCERNENS

KASSAFLODESANALYS 2020-01-01  2019-01-01

(Tkr) 2020-12-31 2019-12-31
Not

Kassaflode fran den I6pande verksamheten

Rérelseresultat -20.261 -59.624

Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet:

Avskrivningar 212 347

Mottagen skattekredit 7.733 7.799

Erlagd ranta -2.927 -914

Warrants -130 128

Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandringar av

rorelsekapital -15.373 -52.264

Forandringar i rorelsekapital

Minskning(+)/6kning(-) kortfristiga fordringar -87 27.035

Minskning(+)/6kning(-) av évriga kortfristiga fordringar 2.653 0

Minskning(-)/6kning(+) av 6vriga kortfristiga skulder -2.927 -16.768

Kassaflode fran den I6pande verksamheten -15.734 -41.997

Investeringsverksamheten

Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -34 -266

Investeringar i 6vriga finansiella anlaggningstillgangar 133 -235

Kassaflode fran investeringsverksamheten 99 -501

Finansieringsverksamheten

Nyemission 23.192 42.224

Kassaflode fran finansieringsverksamheten 23.192 42.224

Arets kassaflode 7.557 -274

Likvida medel vid arets borjan 1.213 1.487

Likvida medel vid arets slut* 18 8.770 1.213

*| kassaflodesanalysen, likvida medel vid arets slut inkluderas 50 tkr (50) som &r stéllda som s&kerhet fér bankengagemanget och ar
darfor, sparrade och inte tillgangliga fér anvandning i koncernens verksamhet.
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KONCERNENS NOTER

Not 1 Allman information
Cytovac AB med organisationsnummer 559162-3318 &r ett aktiebolag registrerat i Sverige med sate i Malmé. Adressen till
huvudkontoret &r c/o Cytovac A/S, Venlighedsvej 6 , 2970 Hersholm, Danmark . Koncernens sammansattning framgar i not 13.

Not 2 Vésentliaa redovisninasprinciper
Ars- och koncernredovisningen fér Cytovac AB's har uppréttats i enlighet med de av EU godkénda International Financial
Reporting Standards (IFRS) samt tolkningar fran IFRS Interpretations Committee (IFRIC). Vidare tilldmpar koncernen
Arsredovisningslagen och Radet for finansiell rapporterings rekommendation RFR 1, Kompletterande redovisningsregler for
koncerner.

Cytovac A/S &gs 100% av Cytovac AB.

| koncernredovisningen har vardering av poster skett till anskaffningsvérde, utom da det galler vissa finansiella instrument
varderade till verkligt vérde. Nedan beskrivs de vasentliga redovisningsprinciper som tilldmpats.

Nya eller andrade IFRS standarder och nya tolkningar som tillampas 2020

Baserat pa koncernens bedémning har de nya och andrade standarder samt tolkningar av IFRS Interpretations Committee (i
fortsattningen IFRIC) som bérjat gélla fran och med den 1 januari 2020 inte att fa nagon vasentlig paverkan pa koncernens
finansiella rapportering.

Nya och dndrade standarder och tolkningar som @nnu ej tratt ikraft

De nya och &ndrade standarder och tolkningar som givits ut men som trader i kraft for rdkenskapsar som bérjar efter den 1
januari 2021 har annu inte borjat tillampas av koncernen.

Baserat pa koncernens preliminara bedémning kommer de nya och dndrade standarder samt tolkningar av IFRIC som bérjar
gélla fran och med den 1 januari 2021 och som godkants av EU inte att fa nagon vésentlig paverkan pa koncemens finansiella
rapportering.

Koncernredovisning

Koncernredovisningen omfattar moderféretaget Cytovac AB och de féretag 6ver vilka moderféretaget har bestdmmande
inflytande. Ett bestdmmande inflytande nar koncernen exponeras for, eller har ratt till rorlig avkastning fran sitt engagemang i
ett féretag och kan anvanda sitt inflytande 6ver foretaget till att paverka sin avkastning. Bestdmmande inflytande féreligger i
normalfallet d& moderforetaget direkt eller indirekt innehar aktier som representerar mer @n 50 % av rosterna.

Dotterféretag inkluderas i koncernredovisningen fran och med tidpunkten for forvarvet till och med den tidpunkt da
moderforetaget inte langre har ett bestdmmande inflytande dver dotterféretaget. Redovisningsprinciperna for dotterféretag har
vid behov justerats for att 6verensstdmma med koncernens redovisningsprinciper. Alla koncerninterna transaktioner,
mellanhavanden samt orealiserade vinster och forluster hanforliga till koncerninterna transaktioner har eliminerats vid
uppréattandet av koncernredovisningen.

Segmentsrapportering

Ett rérelsesegment &r en del av ett foretag som bedriver affarsverksamhet fran vilken den kan fa intakter och adra sig
kostnader, vars rorelseresultat regelbundet granskas av foretagets hogste verkstéllande beslutsfattare, och for vilken det finns
fristaende finansiell information. Féretagets rapportering av rorelsesegment éverensstdmmer men den interna rapporteringen till
den hogste verkstéllande beslutsfattaren. Den hogste verkstallande beslutsfattaren ar den funktion som bedémer
rorelsesegmentens resultat och beslutar om fordelning av resurser. VD utgdr den hogste verkstéllande beslutfattaren. De
rapporterbara segmentens redovisningsprinciper éverensstimmer med de principer som tilldmpas av koncernen i dess helhet.
Cytovac’s hogste verkstéllande beslutsfattare bedémer resultat och beslutar om férdelning av resurser fér koncernen som
helhet, varvid koncernen har ett rapporterbart rérelsesegment.

Leasingavtal

Koncernen redovisar en nyttjanderatt med tillhérande leasingskuld fér samtliga leasingavtal dar koncernen ar leasingtagare,
férutom for korttidsleasingavtal (avtal klassificerade som leasing med en leasingperiod under 12 manader) och leasingavtal av
lagt varde (sdsom datorer och kontorsinventarier). For dessa leasingavtal, redovisar koncernen leasingbetalningarna som en
kostnad linjart 6ver leasingavtalet savida inte en annan systematisk metod ar mer representativ fér nar de ekonomiska
fordelarna fran de leasade tillgangarna férbrukas av koncernen.

Leasingskulden varderas initialt till nuvardet av de leasingavgifter som inte betalats vid inledningsdatumet, diskonterat med
anvandning av leasingavtalets implicita ranta, om denna réntesats latt kan faststéllas. Om denna réntesats inte latt kan
faststéllas ska koncernen anvanda lease tagarens marginella laneranta. Efter inledningsdatumet varderas leasingskulden
genom att 6ka det redovisade vardet for att aterspegla réantan pa leasingskulden (genom anvéndning av effektivrantemetoden),
och genom att minska det redovisade vardet for att aterspegla utbetalda leasingavgifter.

Nyttjanderéatter omfattar summan av den initiala varderingen av motsvarande leasingskuld, leasingavgifter som betalats vid eller

fore inledningsdatumet och eventuella initiala direkta utgifter. Darefter varderas de till anskaffningsvardet efter avdrag for
ackumulerade avskrivningar och nedskrivningar.
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Utlandsk valuta

Poster som ingar i de finansiella rapporterna fér de olika enheterna i koncernen redovisas i den valuta som anvénds i den
primara ekonomiska milj6 dar respektive enhet huvudsakligen bedriver sin verksamhet (funktionell valuta). |
koncernredovisningen omraknas samtliga belopp till svenska kronor (SEK), vilket &r moderféretagets redovisningsvaluta och
rapportvaluta.

Transaktioner i utlandsk valuta omréknas i respektive enhet till enhetens funktionella valuta enligt de valutakurser som galler pa
transaktionsdagen. Vid varje balansdag réknas monetéra poster i utldndsk valuta om till balansdagens kurs. Icke-monetara
poster, som vérderas till verkligt varde i en utlandsk valuta, raknas om till valutakursen den dag da det verkliga vardet
faststélldes. Icke-monetéara poster, som varderas till historiskt anskaffningsvarde i en utlandsk valuta, réknas inte om.
Valutakursdifferenser redovisas i resultatrakningen for den period i vilka de uppstar.

Vid upprattande av koncernredovisning omraknas utlandska dotterforetags tillgangar och skulder till svenska kronor enligt
balansdagens kurs. Intékts- och kostnadsposter omréknas till periodens genomsnittskurs, om inte valutakursen fluktuerat
vasentligt under perioden da istéllet transaktionsdagens valutakurs anvands. Eventuella omrakningsdifferenser som uppstar
redovisas i dvrigt totalresultat och 6verfors till koncernens omrakningsreserv. Vid avyttring av ett utlandskt dotterféretag
redovisas sadana omrakningsdifferenser i resultatrakningen som en del av realisationsresultatet.

Ersattningar till anstéllda

Erséttningar till anstéllda i form av I6ner, bonus, betald semester, betald sjukfranvaro m.m. samt pensioner redovisas i takt med
intjidnandet. Betraffande pensioner och andra ersattningar efter avslutad anstalining klassificeras dessa som avgiftsbestamda
eller fdormansbestamda pensionsplaner. Koncernen har avgiftsbestdamda pensionsplaner.

Avgiftsbestdmda planer

For avgiftsbestamda planer betalar koncernen faststéllda avgifter till en separat oberoende juridisk enhet och har ingen
forpliktelse att betala ytterligare avgifter. Koncernens resultat belastas for kostnader i takt med att férmanerna intjénas vilket
normalt sammanfaller med tidpunkten for nér premier erlaggs.

Aktierelaterade erséttningar

Aktierelaterade ersattningar som regleras med eget kapitalinstrument varderas till verkligt varde vid tilldelningstidpunkten, vilket
ar den tidpunkt da foretaget ingar avtal om aktierelaterade erséattningar. Det verkliga véardet som faststalls vid
tilldelningstidpunkten redovisas vid tilldelningstidpunkten som en kostnad med motsvarande justering i eget kapital fordelat 6ver
intjidnandeperioden, baserat pa koncernens uppskattning av det antal teckningsoptioner som férvéntas bli intjianade. Verkligt
varde har beréknats genom att tillampa Black-Scholes varderingsmodell. Sociala avgifter hanforliga till de aktierelaterade
ersattningarna periodiseras pa samma satt som kostnaden fér de tjanster som erhalls och skulden omvarderas vid varje
rapportperiod fram till dess att den &r reglerad.

Ovriga rérelseintakter
Intakter fran forsaljning av tjanster angar ett ingatt serviceavtal med det nystartade CDMO-foretaget XcelCyte. Cytovac kommer
att tillhandahalla CDMO-tjanster, som redovisas som intékt i den periodarbetet utfors.

Skatter
Skattekostnaden utgérs av summan av aktuell skatt och uppskjuten skatt.

Aktuell skatt

Aktuell skatt berdknas pa det skattepliktiga resultatet for perioden. Skattepliktigt resultat skiljer sig fran det redovisade resultatet
i resultatrakningen da det har justerats for ej skattepliktiga intakter och ej avdragsgilla kostnader samt for intakter och kostnader
som &r skattepliktiga eller avdragsgilla i andra perioder. Koncernens aktuella skatteskuld beréknas enligt de skattesatser som
géller per balansdagen.

Uppskjuten skatt

Uppskjuten skatt redovisas pa temporara skillnader mellan det redovisade vardet pa tillgangar och skulder i de finansiella
rapporterna och det skattemassiga vardet som anvands vid berékning av skattepliktigt resultat. Uppskjuten skatt redovisas
enligt den s k balansrakningsmetoden. Uppskjutna skatteskulder redovisas for i princip alla skattepliktiga temporara skillnader,
och uppskjutna skattefordringar redovisas i princip for alla avdragsgilla temporéra skillnader i den omfattning det ar sannolikt att
beloppen kan nyttjas mot framtida skattepliktiga dverskott. Uppskjutna skatteskulder och skattefordringar redovisas inte om den
temporara skillnaden ar hanforlig till goodwill eller om den uppstar till foljd av en transaktion som utgdr den forsta redovisningen
av en tillgang eller skuld (som inte &r ett rérelseforvarv) och som, vid tidpunkten for transaktionen, varken paverkar redovisat
eller skatteméssigt resultat.

Uppskjuten skatteskuld redovisas for skattepliktiga temporara skillnader hanférliga till investeringar i dotterféretag, utom i de fall
koncernen kan styra tidpunkten for aterféring av de temporéra skillnaderna och det &r sannolikt att en sadan aterforing inte
kommer att ske inom éverskadlig framtid. De uppskjutna skattefordringar som ar hanférliga till avdragsgilla temporara skillnader
avseende sadana investeringar ska bara redovisas i den omfattning det ar sannolikt att beloppen kan utnyttjas mot framtida
skattepliktiga 6verskott och det ar troligt att ett sddant utnyttjande kommer att ske inom éverskadlig framtid.

Det redovisade vardet pa uppskjutna skattefordringar provas vid varje bokslutstillfalle och reduceras till den del det inte langre
ar sannolikt att tillrackliga skattepliktiga dverskott kommer att finnas tillgangliga for att utnyttjas, helt eller delvis, mot den
uppskjutna skattefordran.

Uppskjuten skatt beréknas enligt de skattesatser som forvantas gélla for den period da tillgangen atervinns eller skulden
regleras, baserat pa de skattesatser (och skattelagar) som har beslutats eller aviserats per balansdagen.

Uppskjutna skattefordringar och skatteskulder kvittas da de hanfér sig till inkomstskatt som debiteras av samma myndighet och
da koncernen har for avsikt att reglera skatten med ett nettobelopp.

Aktuell och uppskjuten skatt for perioden

Aktuell och uppskjuten skatt redovisas som en kostnad eller intékt i resultatrakningen, utom nar skatten ar hanforlig till
transaktioner som redovisats i 6vrigt totalresultat eller direkt mot eget kapital. | sddana fall redovisas aven skatten i vrigt
totalresultat eller direkt mot eget kapital. Vid aktuell och uppskjuten skatt som uppkommer vid redovisning av rérelseforvarv, ska
skatteeffekten redovisas i forvarvskalkylen.
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Materiella anldaaninastilladnaar
Materiella anlaggningstillgangar redovisas till anskaffningsvarde efter avdrag for ackumulerade avskrivningar och eventuella
nedskrivningar.

Anskaffningsvardet bestar av inkdpspriset, utgifter som ar direkt hanforbara till tillgangen for att bringa den pa plats och i skick
att anvandas samt uppskattade utgifter for nedmontering och bortforsling av tillgangen och aterstéllande av plats dar den finns.
Tillkommande utgifter inkluderas endast i tillgangen eller redovisas som en separat tillgang, nar det ar sannolikt att framtida
ekonomiska férmaner som kan hanforas till posten kommer koncernen till godo och att anskaffningsvardet for densamma kan
beraknas pa ett tillforlitligt satt. Alla évriga kostnader for reparationer och underhall samt tillkommande utgifter redovisas i
resultatrakningen i den period da de uppkommer.

Avskrivningar pa materiella anlaggningstillgangar kostnadsfors sa att tillgangens anskaffningsvarde, eventuellt minskat med
beraknat restvarde vid nyttjandeperiodens slut, skrivs av linjart 6ver dess bedémda nyttjandeperiod. Avskrivning pabérjas nar
den materiella anlaggningstillgangen kan tas i bruk. Nyttjandeperioden for kategorier av materiella anlaggningstillgangar har
beddmts till:

Inventarier, verktyg och installationer 3-5ar

Bedémda nyttjandeperioder, restvarden och avskrivningsmetoder omprévas minst i slutet av varje rakenskapsperiod, effekten
av eventuella andringar i beddémningar redovisas framatriktat.

Det redovisade vardet for en materiell anlaggningstillgang tas bort fran balansrékningen vid utrangering eller avyttring, eller nar
inga framtida ekonomiska férdelar véntas fran anvandning eller utrangering/avyttring av tillgangen. Den vinst eller férlust som
uppstar vid utrangering eller avyttring av tillgangen, utgérs av skillnaden mellan eventuella nettointékten vid avyttringen och
dess redovisade varde, redovisas i resultatet i den period nar tillgangen tas bort fran balansrakningen.

Immateriella tillgangar

Anskaffning genom separata forvérv

Immateriella tillgangar med bestambara nyttjandeperioder som forvarvats separat redovisas till anskaffningsvarde med avdrag
for ackumulerade avskrivningar och eventuella ackumulerade nedskrivningar. Avskrivning sker linjart dver tillgangens
uppskattade nyttjandeperiod. Bedémd nyttjandetid for forvarvade rattigheter uppgar till 10 ar. Bedémda nyttjandeperioder och
avskrivningsmetoder omprévas minst i slutet av varje rakenskapsar, effekten av eventuella &ndringar i bedémningar redovisas
framatriktat. Immateriella tillgangar med obestambar nyttjandeperiod som forvarvas separat redovisas till anskaffningsvarde
minskat med ackumulerade nedskrivningar. Immateriella tillgangar med obestambar nyttjandeperiod, prévas minst arligen for
nedskrivningsbehov eller nar indikation finns att dessa tillgangar minskat i varde.

Utgifter for forskning, eller under forskningsfasen for ett internt projekt, ska kostnadsféras néar de uppkommer.

Internt upparbetade immateriella tillgangar som harror fran koncernens utveckling redovisas endast om féljande villkor ar
uppfyllda:

« det ar tekniskt majligt att fardigstalla den immateriella tillgangen och anvanda eller sélja den,

« foretaget avsikt ar att fardigstélla den immateriella tillgangen och anvanda eller salja den,

« det finns forutsattningar for att anvanda eller sélja den immateriella tillgangen,

« féretaget visar hur den immateriella tillgangen kommer att generera sannolika framtida ekonomiska férdelar,

« det finns adekvata tekniska, ekonomiska och andra resurser for att fullfélja utvecklingen och fér att anvénda eller sélja den
immateriella tillgangen, och

« de utgifter som ar hanforliga till den immateriella tillgangen under dess utveckling kan beraknas tillforlitligt.

Om det inte &r mojligt att redovisa nagon internt upparbetad immateriell tillgang redovisas utgifterna for utveckling som en
kostnad i den period de uppkommer.

Nedskrivningar av materiella anlaggningstillgadngar och immateriella tililgangar exkl. goodwill

Vid varje balansdag analyserar koncernen de redovisade vardena for materiella anlaggningstillgangar och immateriella
tillgangar for att faststélla om det finns nagon indikation pa att dessa tillgangar har minskat i varde. Om nagon sadan indikation
finns, beraknas tillgangens atervinningsvarde for att kunna faststélla véardet av eventuell nedskrivning. Dar det inte ar majligt att
berakna atervinningsvardet for en enskild tillgang, beréknar koncernen atervinningsvardet for den kassagenererande enhet till
vilken tillgangen hor.

Immateriella tillgangar med obestdmbara nyttjiandeperioder och immateriella tillgangar som annu inte ar fardiga fér anvéndning
ska provas arligen avseende eventuellt nedskrivningsbehov, eller nar det finns en indikation pa vardeminskning.

Atervinningsvardet &r det hégre vardet av det verkliga vardet minus férséljningskostnader och dess nyttjandevarde. Vid
berékning av nyttjandevarde diskonteras uppskattat framtida kassaflode till nuvérde med en diskonteringsranta fore skatt som
aterspeglar aktuell marknadsbedémning av pengars tidsvéarde och de risker som férknippas med tillgangen.

Om atervinningsvardet for en tillgang (eller kassagenererande enhet) faststalls till ett Iagre varde an det redovisade vardet,
skrivs det redovisade vardet pa tillgangen (eller den kassagenererande enheten) ned till atervinningsvardet. En nedskrivning
ska omedelbart kostnads féras i resultatrékningen.

Da en nedskrivning sedan aterfors, okar tillgangens (den kassagenererande enhetens) redovisade vérde till det omvarderade
atervinningsvardet, men det férhojda redovisade vardet far inte éverskrida det redovisade varde som skulle faststéllts om ingen
nedskrivning gjorts av tillgangen (den kassagenererande enheten) under tidigare ar. En aterféring av en nedskrivning redovisas
direkt i resultatrakningen.
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Finansiella instrument

Redovisning i och borttagande fran rapporten 6ver finansiell stéllning

En finansiell tillgang eller finansiell skuld redovisas i balansrakningen nér féretaget blir part enligt instrumentets avtalsmassiga
villkor. En fordran redovisas nar féretaget presterat och en avtalsenlig skyldighet foreligger for motparten att betala, &ven om
faktura &nnu inte har skickats. Kundfordringar redovisas i balansrakningen nér faktura har skickats. Skuld redovisas nar
motparten har presterat och avtalsenlig skyldighet foreligger att betala, &ven om faktura &nnu inte mottagits. Leverantorsskulder
redovisas nar faktura mottagits.

En finansiell tillgang tas bort fran balansrakningen nar rattigheterna i avtalet realiseras, nar risker och formaner fors dver till en
annan part, nar ratten till kassaflédena forfaller eller foretaget forlorar kontrollen dver tillgangen. Detsamma galler for del av en
finansiell tillgang. En finansiell skuld tas bort fran balansrakningen nar forpliktelsen i avtalet fullgors eller pa annat satt utslacks.
Detsamma galler for del av en finansiell skuld. Férvarv och avyttring av finansiella tillgangar redovisas pa affarsdagen.
Affarsdagen utgor den dag da foretaget forbinder sig att forvarva eller avyttra tillgangen.

Klassificering och vérdering
Finansiella tillgangar klassificeras utifran den affarsmodell som tillgangen hanteras i och dess kassaflddeskaraktar.

Om den finansiella tillgangen innehas inom ramen for en affarsmodell vars mal ar att inkassera avtalsenliga kassafléden och de
avtalade villkoren for den finansiella tillgangen vid bestdmda tidpunkter ger upphov till kassafléden som endast ar betalningar
av kapitalbelopp och ranta pa det utestaende kapitalbeloppet redovisas tillgangen till upplupet anskaffningsvarde. Denna
affarsmodell kategoriseras som "hold to collect”.

Om den finansiella tillgangen innehas i en affarsmodell vars mal kan uppnas bade genom att samla in avtalsenliga kassafloden
och sélja finansiella tillgangar och de avtalade villkoren for den finansiella tillgangen ger vid bestdmda tidpunkter upphov till
kassafldden som endast ar betalningar av kapitalbelopp och rénta pa det utestaende kapitalbeloppet redovisas tillgangen till
verkligt varde via 6vrigt totalresultat. Denna affarsmodell kategoriseras som "hold to collect and sell”.

Samtliga andra affarsmodeller dar syftet &r spekulation, innehav fér handel eller dar kassaflédeskaraktaren utesluter andra
affarsmodeller innebar redovisning till verkligt varde via resultatrakningen. Denna affarsmodell kategoriseras som "other”.

Koncernen tillampar en affarsmodell for likvida medel, kundfordringar och andra korta fordringar dar bolagets affarsmodell "hold
to collect” vilket innebar att tillgangarna redovisas till upplupet anskaffningsvarde.

Finansiella skulder klassificeras till verkligt varde via resultatrdkningen om de &r en villkorad képeskilling som omfattas av IFRS
3, innehav fér handel eller om de initialt identifieras som en skuld till verkligt vérde via resultatrakningen. Ovriga finansiella
skulder klassificeras till upplupet anskaffningsvarde.

Leverantorsskulder varderas till upplupet anskaffningsvarde. Leverantérsskuldernas férvantade I6ptid ar dock kort, varfor
skulden redovisas till nominellt belopp utan diskontering. Rantebarande banklan, checkrakningskrediter och andra lan varderas
till upplupet anskaffningsvarde enligt effektiviantemetoden. Eventuella skillnader mellan erhallet lanebelopp (netto efter
transaktionskostnader) och aterbetalning eller amortering av lan redovisas 6ver lanens 16ptid. Villkorad képeskilling klassificeras
och vérderas till verkligt varde via resultatrékningen.

Verkligt vérde

Det verkliga vardet for finansiella tillgangar och skulder som handlas pa en aktiv marknad bestdams med hénvisning till noterat
marknadspris. Det verkliga vardet pa andra finansiella tillgangar och skulder bestams enligt allmant accepterade
varderingsmodeller sasom diskontering av framtida kassafléden och anvandning av information hamtad fran aktuella
marknadstransaktioner.

For samtliga finansiella tillgangar och skulder beddéms det redovisade vardet vara en god approximation av dess verkliga varde,
om inte annat sérskilt anges.

Upplupet anskaffningsvérde och effektivréntemetoden

Upplupet anskaffningsvarde for en finansiell tillgang ar det belopp till vilket den finansiella tillgangen vérderas vid det forsta
redovisningstillfdllet minus kapitalbelopp, plus den ackumulerade avskrivningen med effektivrantemetoden av eventuell skillnad
mellan det kapitalbeloppet och det utestadende kapitalbeloppet, justerat fér eventuella nedskrivningar. Redovisat bruttovarde for
en finansiell tillgang ar upplupet anskaffningsvardet for en finansiell tillgang fore justeringar for en eventuell férlustreserv.
Finansiella skulder redovisas till upplupet anskaffningsvarde med anvandning av effektivrantemetoden eller till verkligt véarde via
resultatrakningen.

Effektivrantan ar den ranta som vid en diskontering av samtliga framtida forvéntade kassafléden 6ver den férvantade I6ptiden
resulterar i det initialt redovisade vardet for den finansiella tillgangen eller den finansiella skulden.

Kvittning av finansiella tillgangar och skulder
Finansiella tillgangar och skulder kvittas och redovisas med ett nettobelopp i balansrékningen nar det finns en legal ratt att
kvitta och néar avsikt finns att reglera posterna med ett nettobelopp eller att samtidigt realisera tillgangen och reglera skulden.

Nedskrivningar

Koncernen redovisar en forlustreserv for forvantade kreditférluster pa finansiella tillgangar som vérderas till upplupet
anskaffningsvarde. Per varje balansdag redovisar koncernen férandringen i férvantade kreditférluster sedan det forsta
redovisningstillféllet i resultatet.

Syftet med nedskrivningskraven ar att redovisa de forvantade kreditforlusterna for aterstaende I6ptid for alla finansiella
instrument for vilka det har skett betydande 6kningar av kreditrisken sedan det forsta redovisningstillféllet, antigen bedémt
enskilt eller kollektivt, med tanke pa alla rimliga och verifierbara uppgifter, inklusive framatblickande sadana. Koncernen
varderar forvantade kreditforluster fran ett finansiellt instrument pa ett satt som aterspeglar ett objektivt och sannolikhetsvagt
belopp som bestdms genom att utvardera ett intervall av méjliga utfall, pengars tidsvarde och rimliga verifierbara uppgifter
nuvarande forhallande och prognoser for framtida ekonomiska forutsattningar.

Koncernens storsta exponering for kreditrisk utgors av likvida medel och depositioner. Likvida medel och depositioner omfattas
av den generella modellen for nedskrivningar. For likvida medel tillampas undantaget for lag kreditrisk.

Nedskrivning av likvida medel och depositioner redovisas som finansiell kostnad.

Avsittningar

Avséattningar redovisas nar koncernen har en befintlig forpliktelse (legal eller informell) som en féljd av en intréffad handelse,
det ar troligt att ett utflode av resurser kommer att kravas for att reglera forpliktelsen och en tillférlitlig uppskattning av beloppet
kan goras.

Det belopp som avsatts utgor den basta uppskattningen av det belopp som kravs for att reglera den befintliga forpliktelsen pa
balansdagen, med hénsyn tagen till risker och osékerheter forknippade med forpliktelsen. Nar en avsattning berdknas genom
att uppskatta de utbetalningar som forvantas kravas for att reglera forpliktelsen, ska det redovisade vardet motsvara nuvardet
av dessa utbetalningar.

Daér en del av eller hela det belopp som kravs for att reglera en avsattning forvantas bli ersatt av en tredje part, ska gottgérelsen
sarredovisas som en tillgang i rapport éver finansiell stélining nar det &r sa gott som sékert att den kommer att erhallas om
foretaget reglerar forpliktelsen och beloppet kan beréaknas tillforlitligt.
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Not 3 Viktiaa t i och bedd

Viktiaa kéllor till osékerhet i uppskattninaar

Nedan redogors for de viktigaste antagandena om framtiden, och andra viktiga kallor till osakerhet i uppskattningar per
balansdagen, som innebar en betydande risk for vasentliga justeringar i redovisade varden for tillgangar och skulder under
nastkommande rakenskapsar.

Utvecklingsprojekt

For utvecklingsprojekt bedomer foretagsledningen I6pande huruvida respektive projekt sannolikt kommer att generera framtida
ekonomiska fordelar for bolaget, for att kunna aktiveras och redovisas som immateriella tillgangar. Utvecklingsprojekten
utvarderas pa saval tekniska som kommersiella villkor. Utvecklingen av CV-006 och CV007 ar i ett tidigt skede vilket innebar att
utvarderingen av mdjligheten att generera framtida ekonomiska férdelar bedéms vara lag, varfér utvecklingskostnaderna
redovisas direkt i resultatrakningen nar de uppkommer.

Fortsatt verksamhet

Cytovac anser att det rorelsekapital som ar tillgangligt per den 31 december 2020 inte réacker till fér bolagets nuvarande
rorelsekapitalbehov fér de kommande tolv manaderna och ser éver olika finansieringsalternativ. Det beréknas att Cytovac
behdver ytterligare kapital i 2021 till en niva pa 10-11 miljoner SEK for att kunna genomféra de planerade aktiviteterna. Cytovac
avser att finansiera sin verksamhet under tolv manaderna fran det datum som denna ars- och koncernredovisning avlamnas
genom foljande. For att sékerstélla Cytovac's likviditet planeras en kapitalanskaffning inom befintligt bemyndigande under maj
2021 och som forvantas avslutat Q2 2021. Cytovac har ratt til att emittera ytterligare 8 051 138 aktier pa samma villkor som vid
den senaste privata nyemissionen. Detta kan ge upp till 11,4 MSEK (8,3 miljoner DKK). Cytovac har varit i en dialog med flera
av bolagets storre aktiedgare som tecknade aktier i 2020, som har uttryckt sitt intresse och villiga i att teckna atminstone upp
till sin 4garandel i nya aktier. Om vissa aktiedgare inte &r intresserade av att teckna sin dgarandel, har flera av bolagets storre
aktiedgare uttryckt sitt intresse och villiga att teckna dven av dessa aktier.

Bidraget till intakter och finansiering fran serviceavtalet mellan Cytovac och XcelCyte fortsatter till och med juni 2021 och
uppgar till 1,0 miljoner DKK. Serviceavtalet kan forlangas om XcelCyte nar sina vetenskapliga milstolpar och framgangsrikt
skaffar kapital.

Det ar ledningens bedémning att dessa ovannamnda initiativ kommer att sakra foretagets ekonomi 12 manader framéver, for
det fall att planerna inte infrias sa foreligger risk for fortsatt drift.
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Not 4 Finansiell riskhantering och finansiella instrument
Koncernen ar genom sin verksamhet exponerat for olika typer av finansiella risker. Det &r bolagets policy att driva verksamheten
med Iag riskprofil sa att valuta-, rante- och kreditrisker endast uppstar i samband med kommersiella relationer. Det ar bolagets policy
att inte delta i aktiv spekulation i finansiella risker. Relevanta férhallanden avseende bolagets riskhantering beskrivs i féljande
avsnitt. Under 2020 var bolagets priméara verksamhet fortsatt forskning och utveckling.

Marknadsrisker
Marknadsrisker bestar huvudsakligen av ranterisk och valutarisker.

Valutarisker

Med valutarisk avses risken att verkligt varde eller framtida kassafléden fluktuerar till féljd av &ndrade valutakurser. Exponeringen
for valutarisk harrér huvudsakligen fran betalningsfléden i utlandsk valuta, sa kallad transaktionsexponering samt fran omrakning av
utldandska dotterféretags resultatréakningar och balansrakningar till koncernens presentationsvaluta som ar svenska kronor, sa kallad
omrakningsexponering.

Transaktionsexponering

Transaktionsexponering innebar en risk att resultatet paverkas negativt av fluktuationer for &ndrade valutakurser for de kassafléden
som sker i utlandsk valuta. Koncernens utfldden bestar huvudsakligen av DKK, EUR, and SEK samtidigt som koncernens infléden
huvudsakligen bestar av DKK and SEK. Koncernen ar darmed i begréansad omfattning paverkad av férandringar i dessa
valutakurser. Risk avseende omrakningsexponering valutasakras ej enligt koncernens finanspolicy. Bolaget ar i férsta hand
exponerat for fluktuationer i forhallande till den strategiska investeringen i dotterbolaget och dartill relaterade pagaende kortsiktiga
aktiviteter.

Av tabellen nedan framgar nominella nettobelopp av de vésentliga flédena som utgdr transaktionsexponering.
Exponeringen anges baserat pa koncernens betalningsfléden i de mest betydande valutorna. Bolaget hade
under 2019 och 2020 inga vasentliga exponeringar i svenska kronor.

Valuta 2020-12-31  2019-12-31
DKK 748 3.589
SEK 91 1.718
usSD 0 0
EUR 0 27

Det bokférda vardet netto pa koncernens monetéra tillgangar och skulder som &r féremal fér omrakning till SEK
uppgar pa balansdagen till:

Valuta 2020-12-31 2019-12-31
DKK 1.524 5.702
Omrékningsexponering

Omrakningsexponering innebar en risk att vardet pa koncernens nettoinvesteringar i utlandsk valuta paverkas negativt av
forandringar i valutakurser. Koncernen konsoliderar nettotillgangarna i SEK pa balansdagen. Denna risk benamns
omrakningsexponering och valutasakras ej enligt koncernens finanspolicy. Foretagsledningen anser att de mest sannolika
fluktuationerna i dessa valutor ar begransade till ett intervall om +/-5%.

Rénterisker

Ranterisk innebar risken att verkligt varde eller framtida kassafléden fluktuerar till féljd av férandrade marknadsrantor. Koncernen
har et lan med fast ranta som forfaller 1 december 2021. Exponeringen mot ranterisk ar darmed begransad. Koncernen har ingan
lan per den 31 december 2019.

Enligt koncernens finanspolicy ska ranterisken inte sakras.
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Likviditets- och finansieringsrisk
Med likviditetsrisk avses risken att koncernen far problem med att méta dess atagande relaterade till koncernens finansiella skulder.
Med finansieringsrisk avses risken att koncernen inte kan uppbringa tillrécklig finansiering till en rimlig kostnad.

Foretagsledningen utvarderar regelbundet om bolagets kapitalstruktur 6verensstdmmer med bolagets och dess aktieagares
intressen. Det dvergripande malet ar att sékra en kapitalstruktur som stddjer verksamheten under det féljande aret. Bolaget
sakerstaller tillrackliga likviditetsresurser genom en kombination av likviditetshantering och upprattande av kreditfaciliteter.
Koncernen och dess moderbolag ar emellertid beroende av att ytterligare likviditet for ar 2021. Koncernen har initierat en
Immunterapi fortséatter att vara ett omrade inom cancerforskning och behandling som har hdg prioritet. Cytovac har utvecklat
ALECSAT-terapin, som potentiellt kan férbattra cancerbehandlingen med en mild behandlingsmetod. Det ar styrelsens och
ledningens uppfattning att behovet av nya produkter fortfarande ar stort och att marknaden fortséatter att visa ett stort intresse for
immunterapi-baserade produkter. Mot bakgrund av detta ar det férvantningarna att det kommer att finnas ett stort intresse for
Cytovac’s planerade verksamhet.

Styrelsen undersoker for narvarande olika méjligheter att fortsatta anvénda foretagets ALECSAT-teknik och andra generationens
teknik for klinisk utveckling inom andra cancerindikationer. Parallellt med den kliniska utvecklingen undersdks ocksa andra méjliga
affarsmodeller, dar Cytovac’s kompetenser kan inkluderas.

Cytovac anser att det rérelsekapital som ar tillgangligt per den 31 december 2020 inte racker till for bolagets nuvarande
rérelsekapitalbehov fér de kommande tolv manaderna och ser 6ver olika finansieringsalternativ. Det beréknas att Cytovac behdver
ytterligare kapital i 2021 till en niva pa 10-11 miljoner SEK for att kunna genomfdra de planerade aktiviteterna. Cytovac avser att
finansiera sin verksamhet under tolv manaderna fran det datum som denna ars- och koncernredovisning avidamnas genom féljande.
For att sékerstélla Cytovac’s likviditet planeras en kapitalanskaffning inom befintligt bemyndigande under maj 2021 och som
férvantas avslutat Q2 2021. Cytovac har réatt til att emittera ytterligare 8 051 138 aktier p4 samma villkor som vid den senaste
privata nyemissionen. Detta kan ge upp till 11,4 MSEK (8,3 miljoner DKK). Cytovac har varit i en dialog med flera av bolagets storre
aktiedgare som tecknade aktier vid emissionen 2020 och som har uttryckt sitt intresse och avsikt att delta i nasta planerade
nyemission under andra kvartalet 2021.

Bidraget till intakter och finansiering fran serviceavtalet mellan Cytovac och XcelCyte fortsatter till och med juni 2021 och uppgar till
SEK 1.4 miljoner (1,0 miljoner DKK). Serviceavtalet kan férlangas om XcelCyte nar sina vetenskapliga milstolpar och framgangsrikt
skaffar kapital.

Det ar ledningens beddémning att dessa ovannamnda initiativ kommer att sakra féretagets ekonomi 12 manader framover, for det fall
att planerna ej infrias sa foreligger risk for fortsatt drift.
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Loptidsfordelning av kontraktsenliga betalningsataganden relaterade till koncernens finansiella skulder presenteras i tabellerna
nedan. Beloppen i dessa tabeller &r inte diskonterade varden och de innehaller i forekommande fall dven rantebetalningar vilket
innebar att dessa belopp inte ar mdjliga att stdmma av mot de belopp som redovisas i balansrakningarna. Rantebetalningar ar
faststallda utifran de forutsattningar som galler pa balansdagen. Belopp i utlandsk valuta &r omraknade till svenska kronor till

balansdagens valutakurser.

Koncernens laneavtal innehaller inte nagra sarskilda villkor som kan medféra att betalningstidpunkten blir vasentligen tidigare an

vad som framgar av tabellerna.

Inom 3 3-12
2020-12-31 manader manader 1-5ar Over 5 ar Totalt
Skulder till kreditinstitut 12 0 0 0 12
Leverantorsskulder 1.486 0 0 0 1.486
Ovriga kortfristiga skulder 2.21 3.350 0 0 5.561
Totalt 3.709 3.350 0 0 7.059
Inom 3 3-12
2019-12-31 manader manader 1-5ar Over 5 ar Totalt
Skulder till kreditinstitut 40 0 0 0 40
Leverantorsskulder 5.922 0 0 0 5.922
Ovriga kortfristiga skulder 1.852 2.172 0 0 4.024
Totalt 7.814 2172 0 0 9.986

Kredit- och motpartsrisk

Med kreditrisk avses risken for att motparten i en transaktion orsakar koncernen en férlust genom att inte fullfolja sina avtalsenliga
forpliktelser. Koncernens exponering for kreditrisk ar huvudsakligen hanforlig till fordringar pa den danska skattemyndigheten
avseende aterbetalning av moms och skattekrediter. Styrelsens faststallda ramverk anger att verskottslikviditet ska hallas pa
koncernens penningmarknadskonto i koncernens bank, Nordea A / S. Kreditrisken bedéms vara begransad.

Koncernens maximala exponering for kreditrisk bedéms motsvaras av redovisade varden pa samtliga finansiella tillgangar och

framgar av tabellen nedan.

2020-12-31 2019-12-31
Depositioner 837 970
Ovriga kortfristiga fordringar 27 126
Likvida medel 8770 1213
Maximal exponering for kreditrisk 9.634 2.309

Likvida medel och depositioner omfattas av den generella modellen for nedskrivningar. For likvida medel tillampas undantaget for

lag kreditrisk. Koncernens kreditforlustreserveringat uppgar till ovasentliga belopp.

Kategorisering av finansiella instrument

Redovisat varde for finansiella tillgangar och finansiella skulder férdelat per varderingskategori.

Upplupet Verkligt varde via

anskaffnings- resultat-
2020-12-31 vérde réakningen Ovrigt * Redovisat varde
Finansiella tillgangar
Depositioner 837 837
Ovriga kortfristiga fordringar 27 27
Likvida medel 8.770 8.770
9.634 0 0 9.634
Finansiella skulder
Skulder till kreditinstitut,
kortfristiga 12 12
Leverantorsskulder 1.486 1.486
Ovriga kortfristiga skulder 5.561 5.561
7.059 0 0 7.059

1 For att mojliggora avstamning mot poster i balansrékningen har poster som ej utgor finansiella instrument som varderas till verkligt varde samt andra tiligangar och

skulder inkluderats i Ovrigt.
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Upplupet Verkligt varde via

anskaffnings- resultat-
2019-12-31 vérde réakningen Ovrigt * Redovisat virde
Finansiella tillgangar
Depositioner 970 970
Ovriga fordringar 126 126
Likvida medel 1.213 1.213
2.309 0 0 2.309
Finansiella skulder
Skulder till kreditinstitut,
kortfristiga 40 40
Leverantdrsskulder 5.922 5.922
Ovriga kortfristiga skulder 4.024 4.024
9.986 0 0 9.986

1 For att mojliggdra avstamning mot poster i balansrékningen har poster som ej utgér finansiella instrument som varderas till verkligt varde samt andra tiligangar och
skulder inkluderats i Ovrigt.

Vardering av finansiella instrument till verkligt varde
Finansiella tillgangar och finansiella skulder som varderas till verkligt varde i balansrakningen, eller dar upplysning Iamnas om
verkligt varde, klassificeras i nagon av tre nivaer baserat pa den information som anvands for att faststalla det verkliga vardet.

Niva 1 - Finansiella instrument dar verkligt varde faststalls utifran observerbara (ojusterade) noterade priser pa en aktiv marknad for
identiska tillgangar och skulder. En marknad betraktas som aktiv om noterade priser fran en bors, méaklare, industrigrupp,
prissattningstjanst eller dvervakningsmyndighet finns latt och regelbundet tillgangliga och dessa priser representerar verkliga och
regelbundna férekommande marknadstransaktioner pa armslangds avstand.

Niva 2 - Finansiella instrument dar verkligt varde faststalls utifran varderingsmodeller som baseras pa andra observerbara data for
tillgangen eller skulden an noterade priser inkluderade i niva 1, antigen direkt (dvs. som prisnoteringar) eller indirekt (dvs. harledda
fran prisnoteringar).

Exempel pa observerbar data inom niva 2 ar:

* Noterade priser for liknande tillgangar och skulder.

» Data som kan utgéra grund foér bedémning av pris, t ex marknadsrantor och avkastningskurvor.

Niva 3 - Finansiella instrument dar verkligt varde faststalls utifran varderingsmodeller dar vasentlig indata baseras pa icke
observerbar data.

Foljande sammanfattar de metoder och antaganden som anvénts for att faststalla verkligt varde pa koncernens
finansiella instrument.

Leverantdérsskulder, évriga Kortfristiga fordringar och évriga kortfristiga skulder
Leverantorsskulder, 6vriga kortfristiga fordringar och évriga kortfristiga skulder I6per normalt med en kvarvarande livslangd pa
mindre &n tre manader varfor det redovisade vardet ar en god approximation av det verkliga vardet.

Depositioner och laneskulder
Depositioner och laneskulder redovisas till upplupet anskaffningsvarde. Loptiderna ar korta varfor det redovisade véardet ar en god
approximation av det verkliga vardet.

Kapitalhantering
Koncernens mal for férvaltning av kapital ar att sékerstalla koncernens férmaga att fortsatta sin verksamhet for att generera skalig
avkastning till aktiedgarna och nytta till vriga intressenter

Totalt kapital bestar av totalt eget kapital om 645 tkr.
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Not 5 Ersattning till revisorer

2020 2019

Deloitte
revisionsuppdrag 194 477
revisionsverksamhet utéver revisionsuppdrag 25 244
skatteradgivning 25 261
Ovriga tjanster 10 695
Totalt 254 1.677

Med revisionsuppdrag avses revisorns ersattning fér den lagstadgade revisionen. Arbetet innefattar granskningen av
arsredovisningen och koncernredovisningen och bokféringen, styrelsens och verkstéllande direktérens forvaltning samt
arvode for revisionsradgivning som lamnats i samband med revisionsuppdraget.

Skatteradgivning avser radgivning avseende skatterelaterade frago

Ovriga tjanster 2019 avser radgivning IFRS konvertering och fragor i samband med férberedelser fér notering mm"

Not 6 Leasingavtal

Operationella leasingavtal - leasetagare rakenskapsar 2020

Koncernen ar leasetagare genom operationella leasingavtal avseende lokaler och kontorsutrustning. Summan av arets
kostnads forda leasingavgifter avseende operationella leasingavtal uppgar i koncernen till 1 674 TKr( 2 374 Tkr) och har
redovisats inom posten Administrationskostnader. Framtida minimileaseavgifter avseende icke uppsagningsbara
operationella leasingavtal forfaller enligt féljande.

Cytovac har fran och med 01.01.2019 implementerat IFRS 16 Leasingavtal. Effekten pa arets siffror fran implementeringen
av IFRS 16 presenteras nedan. IFRS 16 Hyresavtal ersatter den befintliga standarden fér hyresavtal, IAS 17. IFRS 16
resulterar i att nastan alla hyresavtal maste redovisas i balansrékningen i hyresgivars finansiella rapporter som en
leasingskuld och en tillgang som presenterar hyrestagarens ratt att anvanda underliggande tillgang. Sa det ar inte langre
nagon skillnad mellan operationella och finansiella leaser.

Cytovac har begransade icke avbokningsbara ataganden om operationell leasing och baserat pa en analys av
hyreskontrakten och baserat pa det faktum att leasegivaren har den materiella ratten att ersatta den tillgang som
leasingavtalen inte kostar ett hyresavtal med avseende pa IFRS 16, varfér implementeringen har ingen inverkan pa de
finansiella uttalandena.

Hyresbetalningar redovisas darfor i resultatrakningen linjart 6ver hyresperioden savida inte andra systematik battre
aterspeglar nyttan fran tillgangens anvandning. De aterstaende hyres- och leasingatagandena for sadana leasingavtal
redovisas i noterna till bokslutet

Foretaget har en hyra skyldighet motsvarande 6 manaders hyra om totalt 837 tkr.

Forfallotidpunkt: 2020 2019
Minimileaseavgifter

Inom ett ar 837 970
Senare an ett ar men inom fem ar - 328

Senare an fem ar - -
837 1.298

Not 7 Avskrivningar och nedskrivningar av immateriella tillgangar och materiella anlaggningstillgangar

2020 2019
Administrationskostnader - -
Forsknings- och utvecklingskostnader - -
Totalt 0 0
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Not 8 Antal anstéllda, personalkostnader, ledande befattningshavare och aktierelaterade ersattningar

Medelantalet anstéllda 2020 Kvinnor Man Totalt

Moderforetaget
Sverige - - -

Totalt i moderforetaget - - -
Dotterforetag

Danmark 9 3 12
Totalt i dotterféretag 9 3 12

Totalt i koncernen 9 3 12

Medelantalet anstéllda 2019 Kvinnor Man Totalt
Moderforetaget

Sverige - - -
Totalt i moderforetaget - - -
Dotterforetag

Danmark 18 5 23
Totalt i dotterforetag 18 5 23

Totalt i koncernen 18 5 23

Styrelseledamoter och 6vriga ledande befattningshavare 2020 2019

Moderforetaget
Kvinnor:
Styrelsen - -
Ovriga ledande befattningshavare inkl. VD 1
Man:
Styrelsen - -
Totalt i moderforetaget 1 -

Koncernen
Kvinnor:
Styrelsen - -
Ovriga ledande befattningshavare inkl. VD - -
Man:
Styrelsen
Ovriga ledande befattningshavare inkl. VD
Totalt i koncernen

oo s
-

Loner och erséttningar

Kostnader for ersattningar till anstéllda 2020 2019
Moderforetaget
Loner och andra ersattningar - -
Sociala avgifter - -
Pensionskostnader - -

Dotterforetag

Loéner och andra ersattningar
Sociala avgifter
Pensionskostnader

Totala I6ner och erséttningar i koncernen
Totala sociala avgifter i koncernen
Totala pensionskostnader i koncernen
Totalt i koncernen

10.510
131
807

10.510
131
807

11.448

25.760
262
1.950

25.760
262
1.950
27.972

Loner och andra ersattningar fordelade mellan
ledande befattningshavare och 6vriga anstéllda 2020 2019

Moderforetaget
Léner och andra ersattningar till ledande befattningshavare (0 personer) - -
Loéner och andra ersattningar till 6vriga anstallda - -
Koncernen
Loéner och ersattningar till ledande befattningshavare (1 person i koncernledning samt ersattning till
styrelseledaméter) 2.684 4.061
Pensionskostnader till ledande befattningshavare 0 583
Totala Ioner och andra ersattningar samt pensioner till
ledande befattningshavare i koncernen 2.684 4.644
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Pensioner
Pensionsplanen bestar av individuella avgiftsbestdmda pensionsplaner dar koncernen betalar avgifter om mellan 5-15% av den manatliga
bruttolénen enligt anstallningsavtal.

Aktierelaterade erséttningar

Vid Cytovac A/S:s arsstdmman den 29 maj 2017 beslutades att Styrelsen under perioden fram till ar 2023, kan emittera och konvertera 1
450 000 teckningsoptioner.

For att motivera och behalla anstéllda och andra narstaende kan Cytovac A/S stéllt ut aktierelaterade erséattningar som regleras med eget
kapitalinstrument till styrelsen, anstallda, konsulter och till bolagets radgivare. De aktierelaterade erséattningarna bestar av
teckningsoptioner.

Totalt utgavs 50 teckningsoptioner ar 2017, ursprungligen i Cytovac A/ S, men i samband med aktiebytet flyttades teckningsoptioner till
Cytovac AB, motsvarande 50 000 teckningsoptioner i Cytovac AB. Ytterligare 50 000 teckningsoptioner utfardades under 2019

Exercise price (SEK per share) 22,5

Grant date’s market price (SEK per share) 16,0

Expexcted volatility (%) 50

Risk ree rate (%) 0,0

Arets kostnad for aktierelaterade ersattningar som regleras med egetkapitalinstrument uppgar till 130 tkr i koncernen. Effekten pa
koncernens eget kapital uppgar till 130 tkr.

Per den 31 december 2020 finns inga teckningsoptioner till ledningen.

Aktierelaterade ersattningar - teckningsoptioner 2020 2019
Koncernen
Utestaende 100.000 100.000
Tilldelade under perioden 0 0
Utestaende vid periodens utgang 100.000 100.000
Inlésningsbara vid periodens utgang 0 0
Moderforetaget
Utestaende 100.000 100.000
Tilldelade under perioden 0 0
Utestaende vid periodens utgang 100.000 100.000
Inlésningsbara vid periodens utgang 0 0
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Not 9 Kostnader fordelade per kostnadsslag

Koncernens Noter

2020 2019
Externa kostnader, forskning och utveckling 4.309 15.648
Patent kostnader, externa kostnader 202 521
Personalkostnader 11.448 27.972
Lokalkostnader 3.112 3.546
Affarsutveckling, resekostnader 82 687
Administrativa kostnader 2.080 7.569
Noteringskostnader 222 3.334
Avskrivningar och nedskrivningar av immateriella tillgangar och materiella
anlaggningstillgangar 212 347
Totalt 21.667 59.624
Not 10 Finansiella kostnader
2020 2019
Réntekostnader -2.927 -1.337
Totalt -2.927 -1.337
Not 11 Skatt pa arets resultat
2020 2019
Aktuell skatt
Aktuell skatt pa arets resultat 2.995 7.799
Totalt 2.995 7.799
Avstamning arets skattekostnad
2020 2019
Resultat fére skatt -23.188 -60.961
Skatt beraknad enligt svensk skattesats -4.962 -13.411
Outnyttjade underskottsavdrag for vilka ingen uppskjuten
skattefordran har redovisats 1.905 5.299
Skatteeffekt av ej avdragsgilla kostnader
62 313
Totalt -2.995 -7.799
Arets redovisade skattekostnad -2.995 -7.799

Not 12 Resultat per aktie

Resultat per aktie fére utspadning

Féljande resultat och vagda genomsnittliga antal stamaktier har anvants vid berdkningen av resultat per aktie fére utspadning:

2020
Avrets resultat hanforligt till moderforetagets aktiedgare -20.193
Vagt genomsnittligt antal utestdende stamaktier, fore utspadning 23.948.862
Resultat per aktie fore utspadning, kr - 0,84

Resultat per aktie efter utspadning
Resultat per aktie efter utspadning ar densamma som fére utspadning 2020 (och 2019).

Not 13 Koncernens sammansattning
Koncernen har féljande dotterféretag den 31 december 2019:

Namn och org.nr Verksamhet och verksamhetsland

Cytovac A/S org.nr 31 26 26 66 Forskning och utveckling, Danmark

2019
-53.162
14.563.126

- 3,65

Innehav (%)

100,00%

" Procentuellt innehav avser dgarandel och réstandel som innehas av moderféretaget.
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Not 14 Forvarvade rattigheter
2020-12-31 2019-12-31

Ingadende anskaffningsvarden 280 275
Omrakningsdifferenser -10 5
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 270 280
Ingédende avskrivningar 280 275
Omréakningsdifferenser -10 5
Arets avskrivningar 0 0
Utgaende ackumulerade avskrivningar 270 280
Redovisat varde 0 0

Not 15 Inventarier, verktyg och installationer
2020-12-31 2019-12-31

Ingdende anskaffningsvarden 5.960 5.609
Inkép 43 266
Omrakningsdifferenser -195 85
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 5.808 5.960
Ingadende avskrivningar 5.506 5.086
Omrakningsdifferenser -188 78
Arets avskrivningar 212 342
Utgaende ackumulerade avskrivningar 5.530 5.506
Redovisat varde 278 454

Not 16 Depositioner
2020-12-31 2019-12-31

Ingdende anskaffningsvarde 970 723
Tillkommande fordringar -101 235
Reglerade fordringar 0 0
Omklassificeringar 0 0
Omrakningsdifferenser -32 12
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 837 970
Redovisat varde 837 970

Not 17 Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
2020-12-31 2019-12-31
Forutbetalda férsakringar och abonnemangar 367 181

Redovisat varde 367 181

Not 18 Likvida medel
2020-12-31 2019-12-31

Tillgodohavanden hos banker, brutto 8.770 1.213
Forlustreserv for likvida medel (not 4) 0 0
Redovisat varde 8.770 1.213

Not 19 Aktiekapital
Aktiekapitalet bestar per 2020-12-31 av totalt av 23 948 862 antal aktier med ett kvotvarde om 0,1 kr.

Not 20 Ovrigt tillskjutet kapital
Ovrigt tillskjutet kapital bestar per 2020-12-31 och 2019-12-31 av tecknade emissioner.

Not 21 Omrakningsreserv
Omrakningsreserver avser valutaomrakningsdifferenser vid omrakning av utlandsverksambheter till SEK, vilka redovisas i 6vrigt
totalresultat.
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Not 22 Skulder till kreditinstitut

2020-12-31 2019-12-31

Kortfristiga réntebédrande skulder
Kortfristiga skulder till kreditinstitut 12 40
Redovisat varde 12 40

Not 23 Stéllda sakerheter och eventualforpliktelser

Stéllda sakerheter 2020-12-31 2019-12-31
Sparrade medel* 50 50
Totalt 50 50

Koncernens Noter

*| likvida medel vid arets slut inkluderas 50 tkr (50) som &r stéllda som sakerhet for bankengagemanget och ar darfor, sparrade och inte tillgangliga for

anvandning i koncernens verksamhet.

Eventualforpliktelser
Totalt
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Not 24 Transaktioner med néarstaende
Transaktioner mellan féretaget och dess dotterforetag, vilka ar narstaende till féretaget, har eliminerats vid konsolideringen

och upplysningar om dessa transaktioner lamnas darfér inte i denna not. Upplysningar om transaktioner mellan koncernen
och 6vriga narstaende presenteras nedan.

Inkodp av varor och tjanster 2020 2019
Arvid Consulting 63 -
Fredrik Buch Konsult AB 126 -
Per Falholt Global, R&D Advisory Services A/S 56 -
Peter Bonne Eriksen 56 -
JK Consult 9 -
Totalt 392 0

Inkdp av varor och tjanster sker pa marknadsmassiga villkor.

Arvid Consulting, ett féretag som kontrolleras av den tidigare koncernledningen, har tillhandahallit konsulttjanster angaende
lakaransvar 2020. Foretaget har ratt till ersattning per timme, erséattning totalt 63 tkr (2019: 0 tkr).

Fredrik Buch Konsult AB, ett bolag som styrs av styrelseledamoten Fredrik Buch, har tillhandahallit konsulttjanster angaende
lakaransvar 2020. Féretaget har ratt att fa ersattning per timme, ersattning totalt 126 tkr (2019: O tkr ).

Per Falholt Global, R&D Advisory Services A/ S, ett bolag som styrs av styrelseledamoten Per Falholt, har tillhandahaillit
konsulttjanster som radgivare inom forsknings- och utvecklingsverksamhet 2020. Foretaget har ratt till ersattning per timme,
ersattning totalt 56tkr (2019: 0 tkr).

Peter Bonne Eriksen, en styrelseledamot, har tillhandahallit konsulttjanster som radgivare for forsknings- och
utvecklingsverksamhet 2020. Peter Bonne Eriksen har ratt till ersattning per timme, ersattning totalt 56 tkr(2019: O tkr).

JK Consult, ett bolag som kontrolleras av styrelsens ordférande, Jan Kuhlimann Andersen, har tillhandahallit konsulttjanster for
allmant stdd ar 2020. Foretaget har ratt att fa ersattning per timme, ersattning totalt 91 tkr (2019: 0 tkr ).

Upplysningar om ersattningar till ledande befattningshavare presenteras i not 8

Not 25 Handelser efter balansdagen
For att starka Cytovac ABs likviditet planeras en kapitalanskaffning inom befintligt bemyndigande till 11,4 miljoner SEK (8,3
miljoner DKK) under andra kvartalet 2021. Flera av de storre aktiedgarna har uttalat och ar villiga att teckna atminstone upp till
sitt aktieinnehav i nya aktier. Om vissa aktiedgare inte ar intresserade av att teckna sitt aktieinnehav tecknas dessa aktier av
nagra av de storre aktiedgarna.
Fran och med slutdatumet och fram till idag har i 6vrigt inga vasentliga handelser skett efter rakenskapsarets utgang, vilket
skulle paverka utvarderingen av arsrapporten
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MODERFORETAGETS
RESULTATRAKNING Not 2020-01-01 2019-01-01
2020-12-31 2019-12-31
(Tkr) 12 man 12 man
Administrationskostnader -1.269 -6.318
Rorelseresultat 2,3,4 -1.269 -6.318
Resultat fran finansiella poster
Ovriga ranteintakter och liknande intékter 3.147 1.684
Rantekostnader och liknande kostnader -1 -114
Resultat efter finansiella poster 1.877 -4.748
Skatt pa arets resultat 5 - -
ARETS RESULTAT 1.877 -4.748
MODERFORETAGETS RAPPORT OVER
TOTALRESULTAT Not 2020-01-01 01-01-2019
(Tkr) 2020-12-31 2019-12-31
Arets resultat 1.877 -4.748
Ovrigt totalresultat - -
Arets totalresultat 1.877 -4.748
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MODERFORETAGETS

BALANSRAKNING Not 2020-12-31 2019-12-31
(Tkr)

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Finansiella anlaggningstillgangar

Andelar i koncernféretag 6 16.725 16.725
16.725 16.725
Summa anléggningstillgangar 16.725 16.725

Omsattningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Fordringar hos koncernféretag 9 70.602 53.781
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 7 67 67

70.669 53.848
Kassa och bank 8 8.342 76
Summa omsattningstillgangar 79.011 53.924
SUMMA TILLGANGAR 95.736 70.649
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MODERFORETAGETS
BALANSRAKNING Not 2020-12-31 2019-12-31

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 10 2.396 1.457
Pagaende nyemission/apportemission 0 0
2.396 1.457
Fritt eget kapital
Overkursfond 96.946 74.693
Balanserat resultat -5.890 -1.012
Arets resultat 1.877 -4.748
92.933 68.933
Summa eget kapital 95.329 70.390
Kortfristiga skulder
Skulder till koncernféretag 0 0
Ovriga kortfristiga skulder 407 259
407 259
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 95.736 70.649
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MODERFORETAGETS RAPPORT OVER

FORANDRINGAR | EGET KAPITAL
(Tkr)

Ingaende balans per 1 januari 2019
Arets resultat

Ovrigt totalresultat:

Disponering féregaende arets resultat
Kostnader hanférliga till kapital6kning
Arets omrékningsdifferenser

Summa ovrigt totalresultat

Summa totalresultat

Transaktioner med agare:

Registrering av aktier

Nyemission

Kapitalminskning

Kostnader hanforliga till kapitalokning
Aktierelaterad ersattning

Summa transaktioner med aktiedgare
Utgaende balans per 31 december 2019

Ingaende balans per 1 januari 2020
Arets resultat

Ovrigt totalresultat:

Disponering féregaende ars resultat
Summa ovrigt totalresultat

Summa totalresultat

Transaktioner med agare:

Registrering av aktier

Nyemission

Transaktion med innehav utan bestimmande inflytande
Kapitalminskning

Kostnader hanférliga till kapitaldkning
Aktierelaterad ersattning

Summa transaktioner med aktiedgare
Utgaende balans per 31 december 2020

Bundet eget kapital Fritt eget kapital
Pagaende

nyemission/apporte . Balanserad vinst Arets Summa eget

Aktiekapital mission Overkursfond eller forlust resultat kapital

50 1.124 32.753 221 -1.361 32.787

-4.748 -4.748

1]

-1.361 1.361 0

0

1]

0 0 0 0 0 0

0 0 -4.748 -4.748

1]

1.124 -1.124 (1]

333 42.454 42.787

-50 -50

-514 -514

128 128

1.407 -1.124 41.940 128 0 42.351

1.457 (1] 74.693 -1.012 -4.748 70.390
Bundet eget kapital Fritt eget kapital

Pagaende

nyemission/apporte . Balanserad vinst Arets Summa eget

Aktiekapital mission Overkursfond eller forlust resultat kapital

1.457 1] 74.693 -1.012 -4.748 70.390

1.877 1.877

0

-4.748 4.748 0

0 0 0 0 0 0

0 0 1.877 1.877

(1]

0 0 0

939 22.253 23.192

0 0

0 0

0 0

-130 -130

939 0 22.253 -130 0 23.062

2.396 0 96.946 -5.890 1.877 95.329
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MODERFORETAGETS

. 2020-01-01- 2019-01-01-
KASSAFLODESANALYS -2020-12-31 -2019-12-31
(Tkr) Not 12 man 12 man
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
Rérelseresultat -1.269 -6.318
Teckningsoptioner -130 128
Erhallen rénta 3.146 1.520
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore
forandringar av rorelsekapital 1.747 -4.670
Forandringar i rorelsekapital
Minskning(+)/6kning(-) av 6vriga kortfristiga fordringar 0 25.115
Minskning(-)/6kning(+) av 6vriga kortfristiga skulder 148 -8.863
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 1.895 11.582
Investeringsverksamheten
Forvarv av dotterforetag 0 0
Utlaning til dottebolag -16.821 -53.781
Kassaflode fran investeringsverksamheten -16.821 -53.781
Finansieringsverksamheten
Nyemission 23.192 42.225
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 23.192 42.225
Arets kassafléde 8.266 26
Likvida medel vid arets borjan 76 50
Likvida medel vid arets slut 8 8.342 76

31 (35)



DocuSign Envelope ID: FB17A1C0-8EC2-4ADD-A1B6-D0381B1F2810

Moderforetagets Noter

Cytovac AB (Publ)
559162-3318

MODERFORETAGETS NOTER

Not 1 Redovisningsprinciper
Arsredovisningen for moderbolaget har uppréttats i enlighet med Arsredovisningslagen och Radet for finansiell
rapporterings rekommendation RFR 2 Redovisning fér juridiska personer . Enligt RFR 2 ska moderbolaget tillampa
alla International Financial Reporting Standards, antagna av EU, sa langt det &r mgjligt inom ramen for
Arsredovisningslagen, tryggandelagen och med hénsyn till sambandet mellan redovisning och beskattning.
Rekommendationen anger vilka undantag fran och tillagg till IFRS som skall goras.

Nya och dndrade redovisningsprinciper som tillimpas 2020
De nya och andrade redovisningsprinciper enligt RFR 2 som tillampas fran 2020 har inte haft nagon vasentlig
paverkan pa moderbolaget.

Andringar i RFR 2 vilka ej trétt i kraft 2020
Moderféretaget har annu inte bérjat tilldmpa de andringar i RFR 2 Redovisning for juridiska personer som trader ikraft
1 januari 2021 eller senare. Andringarna bedéms inte f& nagon vésentlig effekt.

De huvudsakliga skillnaderna mellan koncernens och moderbolagets redovisningsprinciper framgar nedan. De
angivna redovisningsprinciperna for moderbolaget har tillampats konsekvent pa samtliga perioder som presenteras i
moderbolagets finansiella rapporter.

Skillnaderna mellan moderforetagets och koncernens redovisningsprinciper beskrivs nedan:

Klassificering och uppstéllningsformer

Moderféretagets resultat- och balansrékning &r uppstéllda enligt Arsredovisningslagens scheman. Skillnaden mot IAS
1 Utformning av finansiella rapporter som tillampas vid utformningen av koncernens finansiella rapporter ar framst
redovisning av aktiverat arbete for egen rakning, finansiella intékter och kostnader, anlaggningstillgangar och eget
kapital.

Dotterféretag
Andelar i dotterforetag redovisas till anskaffningsvarde. Utdelning fran dotterféretag redovisas som intakt nar ratten att
fa utdelning bedéms som saker och kan beraknas pa ett tillforlitligt satt.

Finansiella instrument

Moderbolaget tillampar det undantag som finns i RFR 2 fran att tillampa reglerna i IFRS 9 Finansiella instrument fullt
ut. Finansiella anlaggningstillgangar varderas till anskaffningsvarde med avdrag fér eventuell nedskrivning. Finansiella
omsattningstillgangar varderas till det lagsta av anskaffningsvarde och nettoférsaljningsvardet. Finansiella skulder
varderas till upplupet anskaffningsvarde.

Aktie&qgartillskott
Lamnade aktiedgartillskott redovisas som en 6kning av posten andelar i koncernféretag hos givaren. Hos mottagaren
redovisas aktiedgartillskott direkt mot fritt eget kapital.

Leasing
Moderbolaget redovisar leasingavgifter som kostnad linjart éver leasingperioden savida inte ett annat systematiskt satt
battre aterspeglar anvandarens ekonomiska nytta éver tiden.
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Not 2 Ersattning till revisorn

Deloitte AB
revisionsuppdrag
revisionsverksamhet utover revisionsuppdrag
skatteradgivning
Ovriga tjanster
Totalt

Not 3 Personal

2020-01-01-
31-12-2020

194
0
25
35
254

Moderforetagets Noter

01-01-2019
31-12-2019

275
244

28
137
684

Se not 8 i koncernen for information om medelantalet anstéllda, I6ner och erséattningar samt férdelning mellan kvinnor
och man i styrelsen och ledande befattningshavare. Det finns inga anstélla i moderféretaget.

Not 4 Kostnader fordelade per kostnadsslag

2020-01-01 2019-01-01

31-12-2020 2019-12-31

Ovriga externa kostnader -1.269 -6.318

Totalt -1.269 -6.318

Not 5 Skatt pa arets resultat

2020 2019

Aktuell skatt - -

Uppskjuten skatt - -

Skatt pa arets resultat - -
Avstamning arets skattekostnad

01-01-2020 01-01-2019

31-12-2020 2019-12-31

Redovisat resultat fore skatt 1.877 -4.748

Skatt beraknad enligt svensk skattesats (21,4 %) 402 -1.045

Skatteeffekt av ej avdragsgilla kostnader -402 1.045

Summa - -

Arets redovisade skattekostnad - -

Not 6 Andelar i koncernforetag

31-12-2020 2019-12-31

Ingaende anskaffningsvarde 16.725 16.725

Forvarv av aktier i Cytovac A/S 0 0

Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 16.725 16.725

Redovisat vérde 16.725 16.725

Foretagets innehav av andelar i koncernféretag

Foretagets Kapital-

namn andel ' Antal andelar
Cytovac A/S 100,00% 10.054
Totalt

Ar 2020 0 (Ar 2019 )har 0,04% tagits Sver fran minoritetsaktiedgare
' Kapitalandel 6verensstdmmer med rostandel.

Foretagets namn Org.nr

Cytovac A/S 31.262.666

2020-12-31

16.725
16.725

Site

Képenhamn

Redovisat varde

2019-12-31

16.725
16.725
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Not 7 Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 2020-12-31 2019-12-31
Forutbetalda férsakringar 66 57
Ovriga poster 0 10

Not 8 Kassa och bank

2020-12-31 2019-12-31

Sammansiéttning av likvida medel
Bankmedel 8.342 76
Redovisat virde 8.342 76
Stéllda sakerheter 2020-12-31 2019-12-31
Sparrade medel 50 50
Totalt 50 50
Eventualforpliktelser 2020-12-31 2019-12-31
Totalt 0 0

Not 9 Transaktioner med narstaende

Transaktioner mellan moderféretaget och dess dotterforetag, vilka ar narstaende till moderféretaget samt
upplysningar om transaktioner mellan évriga narstadende presenteras nedan.

2020-01-01 2019-01-01
Ink6p av varor och tjanster 2020-12-31 2019-12-31
Cytovac A/S 2.276 762
Totalt 2.276 762
Fordringar till narstaende 2020-12-31 2019-12-31
Cytovac A/S 70.602 53.781
Totalt 53.781
Skulder till narstaende 2020-12-31 2019-12-31
Cytovac A/S 0 0
Totalt 0 0

Inkdp av tjanster sker pa marknadsmassiga villkor.
Fordringar till Cytovac A/S har ingen forfallotidpunkt och 16per med 5 % ranta.

Vidare framkommer information om innehav i dotterféretag i not 6.

Not 10 Aktiekapital
Aktiekapitalet bestar per 2020-12-31 av totalt av 23 948 862 antal aktier med ett kvotvarde om 10 ore.

Not 11 Handelser efter balansdagen
For att starka Cytovac ABs likviditet planeras en kapitalanskaffning inom befintligt bemyndigande till 11,4 miljoner
SEK (8,3 miljoner DKK) under andra kvartalet 2021. Flera av de stdrre aktiedgarna har uttalat och ar villiga att teckna
atminstone upp till sitt aktieinnehav i nya aktier. Om vissa aktiedgare inte ar intresserade av att teckna sitt
aktieinnehav tecknas dessa aktier av nagra av de stdrre aktiedgarna.
Fran och med slutdatumet och fram till idag har i 6vrigt inga vasentliga handelser skett efter rakenskapsarets utgang,
vilket skulle paverka utvarderingen av arsrapporten

Not 12 Disposition av foretagets vinstmedel
Till arsstdmmans forfogande star foljande vinstmedel 92.933

Styrelsen foreslar att ansamlade vinsmedel pa 92 933 tkr 6verfors i ny rékning.
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Arsredovisningen och koncernredovisningen har godkants for utfardande av styrelsen den 7 maj 2021. Koncernens
resultatrakning och balansrakning samt moderforetagets resultatrakning och balansrakning blir féremal for
faststallelse pa arsstdamman 28 maj 2021.

Styrelsen och verkstéllande direktéren intygar hérmed att arsredovisningen har upprattats enligt Arsredovisningslagen
samt RFR 2 Redovisning for juridiska personer och ger en rattvisande bild av féretaget stallning och resultat och att
férvaltningsberattelsen ger en rattvisande 6versikt dver utvecklingen av féretagets verksamhet, stalining och resultat
samt beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som foretaget star infor. Styrelsen och verkstallande
direktoren intygar hdrmed att koncernredovisningen har uppréattats enligt International Financial Reporting Standards
(IFRS), sasom de antagits av EU, och ger en rattvisande bild av koncernens stéllning och resultat och att
férvaltningsberattelsen fér koncernen ger en rattvisande 6versikt éver utvecklingen av koncernens verksamhet,
stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osékerhetsfaktorer som de foretag som ingar i koncernen
star infor.

Malmé den 7 maj 2021

DocuSigned by: DocusSigned by:
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DocuSigned by: DocusSigned by:
e At Buc
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DocuSigned by:
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Var revisionsberattelse har avgivits den 7 maj 2021

Deloitte AB
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