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ABSREDOVISNING OCH KONCERNREDOVISNING
FOR CYTOVAC AB (PUBL)

Styrelsen och verkstillande direktdren fér Cytovac AB (Publ) avger hdrmed arsredovisning och koncernredovisning for
rakenskapséaret 2019-01-01—2019-12-31.

FORVALTNINGSBERATTELSE

Verksamhetens art och inriktning Management Review

Cytovac &r ett forsknings- och utvecklingsbolag av cellbaserade lakemedel fér behandling av cancer, som baseras pa
patientens egna immunférsvar (immunterapi). Koncernen bestar av moderféretaget, Cytovac AB som har séte i Malmg,
Sverige samt dess dotterféretag, Cytovac A/S som &r registrerat i Harsholm kommun i Danmark.

Bildandet av koncernen

Cytovac AB &gde per den 31 december 2018 99,6% av Cytovac A/S.Den sista af de tidigare aktiedgarna i Cytovac
AJS, minoritetsaktioner, apporterade den 31 mars 2019 in sina 40 aktier i Cytovac A/S motsvarende til 40 000 aktier till
Cytovac AB vilka tas upp till ett varde om 48 228 kronor. Cytovac AB &ger dérefter 100% af Cytovac A/S.

dal 1

Visentliga hin under rak psaret

Cytovac har under 2019 ytterligare kompletterat styrelsen. Den nya styrelsen har tillsammans med féretagsledningen,
férutom optimering av produktionen, arbetat med att utveckla och genomfdra bolagets strategi, optimering av Cytovacs
pagéaende studie CV-006 pa Glioblastoma i Sverige samt planering for framtida studier med ALECSAT.

Cytovac hade for avsikt att genomféra en bérsintroduktion under maj 2019 pa Nasdaq i Stockholm, Sverige.
Organisation och bolagsstyming uppgraderades fér att uppfylia borskraven. Pa grund av det icke gynnsamma
marknadsléget och bristande stéd fran institutionella investerare har dock bolaget beslutat att senareldgga den
planerade bérsintroduktionen till d& bérsmarknadsklimatet bedéms som mera gynnsamt, eller séker andra alternativ.
Finansiering av féretaget erhdlls genom privata emissioner i maj och i september 2019.

Cytovac initierade var fas |l-studie i hjarncancer (glioblastom) som startade tillbaka 2016. | studien har vi jAmfért
standardbehandiing och standardbehandling plus ALECSAT. Vi har haft 62 patienter i studien i en 1: 2-distribution, dvs
dubbelt s& manga patienter som har fatt standardbehandling plus ALECSAT.

Den forsta rapporteringen av resultaten fran var pagaende fas Il-studie, CV-006 i Glioblastoma i Sverige, var planerad
att presenteras under forsta kvartalet 2020. Okat fokus och snabbare rekrytering av patienter kunde Cytovac
presentera dessa data fére arets slut 2019, Tyvérr kunde Cytovac inte upptéicka nagon betydande skillnad i effekt pa
utveckiing av hjdrncancer mellan de tva behandlingsgrupperna och vi kunde dérfér inte upptécka effekten av
ALECSAT. Darfér har vi, efter rad frdn kliniska experter, beslutat att avbryta studien, som annars var planerad att
fortsétta till december 2020. Styrelsen har beslutat att anpassa
organisationen och dérmed minska féretagets kostnader for att anpassa sig till den framtida kliniska utvecklingen,
eftersom vi fortsdtter att se en potential f6r foretagets teknologi ALECSAT.

Intensivt arbete fér att optimera var produkt ALECSAT pagar och en forbéattrad version ALECSAT 2.0 &r redo for att
anvéndas for framtida kliniska prévningar.

Bolaget ska under 2020 fokusera pa foljande aktiviteter:

- forberedelse fér den planerade finansiering av Cytovacs verksamhet

- fortsétta utvecklingen av dokumentation och férberedelser fér kommersiell anvandning av ALECSAT,

- pabdrja nya undersékningsinitierad fas Ib-studie inom trippel negativ brostcancer (TNBC) CV-007 under H1 2020
- fortsétt utforskningen av en CDMO-organisation

- fortsdita vara internationella samarbetsrelationer.

Utveckling av verksamhet, stélining och resultat (koncernen)

2019 2018
(Tkr)
Rérelseresultat -59.624 -50.400
Resultat fore skatt -60.961 -50.678
Totala tillgangar 10.631 37.645
Soliditet @ 6,1% 28,9%
Avkastning pa eget kapital @ - -
Avkastning pa fotalt kapital © - -
Medelantal anstéllda 23 18

M Justerat eget kapital / Balansomslutning. Med justerat eget kapital avses eget kapital + obeskattade reserver med avdrag for
uppskjuten skatteskuld.

@ Arets resultat / Genomsnittiigt justerat Eget kapital
@ (Resultat fore skatt + rantekostnader) / Genomsnittlig balansomsiutning
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Kommentarer till verksamhet, resultat och stillning

Nettoresultatet fér rakenskapsaret 2019 blev en forlust pa 53 162 tkr jamfért med en férlust om 43 112 tkr for
rakenskapsaret 2018. Den dkade forlusten beror framst pa stdrre forsknings- och utvecklingsverksamhet samt
kostnader i samband med bolagets férberedelse for en notering pa bérsen First North Premier.

Forsknings- och utvecklingskostnader uppgick till 38 891 tkr under 2019 jamfort 37 877 tkr under 2018 til en ytterligare
optimerad och starkt fokuserad satsning pa den kliniska och statistiska utvecklingsproctessen och at det lyckades
paskynda den forvantade tiden for presentation av de férsta initiala data fran var pagaende Glioblastoma CV00S fas Il -
studie fan H1 2020 till Q4 2019. Administrationskostnader uppgick under 20189 till 20 733 tkr jamfért med 12 523 tkr
under 2018. Okningen &r huvudsakligen hanfarlig till hégre kostnader for uppgradering av bolagsstyrning for av félja
bérsen férfragningar samt kostnader i samband med féretagets férberedelser f6r en bérsintroduktion. Yiterligare
kostnader relaterade till avlysning av bérsintroduktionen innefattande nedtrappning af organsiationen. Finansiella
kostnader uppgick till 1 337 tkr under 2019 jamfért med 278 tkr under 2018. Finansiella kostnader bestar
huvudsakligen av réintekostnader pa lan fran aktiedgare och valutakursjustering.

Per den 31 december 2019 uppgick koncernens likvida medel till 1 213 tkr, fran 1 487 tkr per den 31 december 2018.
Det egna kapitalet uppgick till 645 tkr per den 31 december 2019, fran 10 891 tkr per den 31 december 2018.

Kassafléde

Kassaflédet fran den I6pande verksamheten fére forandringar i rérelsekapitalet innebar ett utfiéde pa -41 997 tkr under
2019 jamfort med -38 789 tkr under 2018. Det negativa kassaflédet fran den I8pande verksamheten &r framst hanfsrigt
till den kliniska utvecklingsverksamheten samt administrationsutgifter infér den kommande noteringen. Kassaflédet fran
investeringsverksamheten uppgick till -501 tkr under 2019 jamfért med -171 tkr 2018. Kassaflédet fran
finansieringsverksamheten innebar ett infléde om 42 224 tkr under 2019 jamfért med 40 144 tkr under 2018.

Utveckling av verksambhet, stélining och resultat (moderféretaget)

Nettoresultatet fér rakenskapsaret 2019 blev en férlust pa 4 748 tkr jamfart med en fériust pa 1 361 tkr for
rakenskapséaret 2018, férlusten beror pa kostnader i samband med bolagets férberedelser fér notering pa First North
Premier.

2019 2018
{Tkr)
Rdérelseresultat -6.318 -1.319
Resultat fére skatt -4.748 -1.361
Totala tillgangar 70.649 41.909
Soliditet 99,6% 78,2%

Avkastning pa eget kapital @ - -
Avkastning pa totalt kapital @ - -
Medelantal anstélida - -

M Justerat eget kapital / Balansomslutning.

@ Arets resultat / Genomsnittligt justerat Eget kapital

@ (Resultat fére skatt + rantekostnader) / Genomsnittlig balansomslutning

* Moderféretaget bildades den 14 juni 2018. Moderféretagets rakenskapsér omfattar perioden 14 juni 2018 - 31 december 2018 (7 manader).

Visentliga risker och osédkerhetsfaktorer

Utvecklingsprojekt

Fér utvecklingsprojekt beddmer féretagsledningen I6pande huruvida respektive projekt sannolikt kommer att generera
framtida ekonomiska férdelar fér bolaget, for att kunna aktiveras och redovisas som immaterielia tillgangar.
Utvecklingsprojekten utvérderas pa savél tekniska som kommersiella villkor. Utvecklingen av CV-006 og CV007 &ri
ett tidigt skede vilket innebér att utvérderingen av mdjligheten att generera framtida ekonomiska fordelar bedéms vara
lag, varfér utvecklingskostnaderna redovisas direkt i resultatrakningen nér de uppkommer.
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Fortsatt verksamhet

Cytovac anser att det rérelsekapital som &r tillgéngligt per den 31 december 2019 inte récker till fér bolagets nuvarande
rérelsekapitalbehov fér de kommande tolv mé&naderna och ser éver alika finansieringsalternativ. Cytovac avser att
finansiera sin verksamhet under tolv manaderna fran det datum som denna &rs- och koncernredovisning avidmnas
gennom ett beviljat kortfristigt 1an fran en aktieagare pa 4,5 miljoner danska kronor och har framgangsrikt genomfért en
privatemission om 11,3 miljoner SEK i férsta halvaret 2020. | andra halvaret 2020 férvéntas ytterligare genomfért en
privatemission upp till sek 4.5 milljoner. Om erbjudandet inte fullféljs kommer Cytovac att séka alternativ finansiering i
samarbete med sina befintliga aktieagare.

Finansiella instrument och riskhantering
Koncernens anvéndning av finansiella instrument, finansiella risker och riskhantering beskrivs i not 4.

Forskning och utveckling

Design och genomférande av kliniska tester &r komplexa, kostsamma och tidskrévande och resultaten &r
oférutsdgbara. Oavsett hur vél designad och arbetssam koncernens férberedelse infor de kliniska testerna har varit,
finns det alltid en risk att det kliniska testresultatet inte visar tillréckliga bevis for effektivitet for att sékerstalla att
nddvéndiga myndighetsgodkénnanden ska kunna beviljas. Om Cytovac inte har méjlighet att framgangsrikt genomféra

ach slutféra pagdende och planerade kliniska tester kan koncemnen inte kommersialisera nagon lakemedelsbehandling.

Personal

Koncernens nyckelpersoner och anstéllida har omfattande och lang erfarenhet inom bolagets verksamhetsomrade. |
enlighet med praxis pa den danska arbetsmarknaden &r uppsagningstiden for flera ledande medarbetare, med
undantag fér VD, beteendedirektér , ekonomidirektdr och driftsiedare, endast en manad. Flera nyckelpersoner kan
darfér avstuta sin anstélining med en manads uppségningstid, vilket innebér att Cytovac kan behéva ersétta
nyckelpersoner med kort varsel. Om en eller flera nyckelpersoner eller anstéllda avslutar sin anstlining med foretaget
eller om foretaget misslyckas att rekrytera nya personer med relevant kompetens, kan detta férdrdja eller hindra
utvecklingen av bolagets program vilket kan ha en vdsentlig negativ inverkan pa Cytovacs affirs- och finansiella
stéllning.

Forvintad framtida utveckling

Immunterapi fortsétter att vara ett omrade inom cancerforskning och behandling som har hég prioritet. Cytovac har
utvecklat ALECSAT-behandlingen, som potentiellt kan komma att forbattra cancerbehandiing med en mild
behandlingsmetod. Styrelsen och féretagsledningen anser att behovet av nya produkter fortfarande &r hégt och att
marknaden fortsétter att visa stort intresse fér immunférsvarsbaserade produkter. Utifran marknadsléget, dr bolagets
férvantan att det kommer att finnas ett stort intresse fér Cytovac och dess produkter.

Férslag till vinstdisposition (kr)

Till &rsstammans férfogande star féljande vinstmedel:

Overkursfond 74.693.373
Balanserat resultat -1.011.854
Arets resultat -4.748.326
__68.933.193
Styrelsen féreslar att
i ny rékning balanseras 68.933.193
68.933.193

Betraffande moderfretagets och koncernens resuitat och stélining i dvrigt hdnvisas till efterféljande resultat- och
balansrékningar, rapporter 6ver férandringar i eget kapital, kassaflédesanalyser samt noter. Alla belopp uttrycks i
tusentals svenska kronor dér j annat anges.
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KONCERNENS RESULTATRAKNING

Not 2019-01-01 2018-01-01
(Tkr) 2019-12-31 2018-12-31
Administrationskostnader -20.733 -12.523
Forsknings- och utveckiingskostnader -38.891 -37.877
Rorelseresultat 56,7,8,9 -59.624 -50.400
Resultat fran finansiella poster
Finansiella kostnader 10 -1.337 -278
Resultat fore skatt -60.961 -50.678
Skatt 1" 7.799 7.566
ARETS RESULTAT -53.162 -43.112
Hanfarligt titl:
Moderforetagets aktiedgare -53.162 -41.806
Innehav utan bestammande inflytande 22 0 -1.306
Resultat per aktie, kronor 12
Fére utspédning -3,65 -83,61
Efter utsp&dning -3,65 -83,61
KONCERNENS RAPPORT OVER
TOTALRESULTAT Not  2019-01-01 2018-01-01
(Tkr) 2019-12-31 2018-12-31
Arets resultat -53.162 -43.112
Ovrigt totalresultat
Poster som kan komma att aterforas till resultatrakningen:
Arets omrakningsdifferenser 614 1.799
Poster som kan komma att aterforas till resultatrékningen 614 1.799
Arets totalresultat -52.548 -41.313
Hanforligt till:
Moderforetagets aktiedgare -52.548 -40.061
Innehav utan bestdmmande inflytande 22 0 -1.252
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KONCERNENS BALANSRAKNING

(Tkr) Not 2019-12-31 2018-12-31

TILLGANGAR

Tecknad ej inbetald emissionslikvid 0 8.310

Anlaggningstiligangar

Immateriella tillgangar

Forvarvade rattigheter 14 -

Materiella anlaggningstillgangar

inventarier, verktyg och installationer 15 454 523
454 523

Finansiella anliggningstillgangar

Depositioner 16 970 723
970 723

Summa anldggningstillgangar 1.424 1.246

Omsittningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Aktuella skattefordringar 7.687 7.570

Ovriga kortfristiga fordringar 126 18.950

Férutbetalda kostnader och upplupna intékter 17 181 82

7.994 26.602

Likvida medel 18 1.213 1.487

Summa omséttningstillgangar 9.207 28.089

SUMMA TILLGANGAR 10.631 37.645
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KONCERNENS BALANSRAKNING

(Tkr) Not 2019-12-31 2018-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 19 1.457 50
Owrigt tillskjutet kapital 20 111.836 71.021
Omrékningsreserv 21 2.357 1.743
Balanserade vinstmedel inklusive arets resultat -116.005 -61.902
Eget kapital hanforligt till moderforetagets aktiedgare 645 10.912
Innehav utan bestimmande inflytande 22 0 21
Summa eget kapital 645 10.891
Langfristiga skulder
Ovriga avsattningar 0 0
0 0
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 23 40 68
Leverantdrsskulder 5.922 4.885
Ovriga kortfristiga skulder 4 4.024 21.801
9.986 26.754
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 10.631 37.645
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KONCERNENS RAPPORT OVER
FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

(Tkr)
Balanserade Summa eget
vinstmedel kapital hanforligt till Innehav utan
Aktie-  Ovrigt tillskjutet ~ Omréknings- inklusive arets moderforetagets bestdmmande Summa
kapital kapital reserv resultat aktieéigare inflytande eget kapital

Ingaende balans per 1 januari 2018 19.204 -56 -14.364 4.784 0 4.784

Arets resultat -41.806 -41.806 -1.306 -43.112

QOvrigt totalresultat:

Arets omrakningsdifferenser 1.799 1.799 0 1.799
Summa 6vrigt totalresultat 0 1.799 0 1.799 0 1.799
Summa totalresultat 0 1.799 -41.806 -40.007 -1.306 41.313
Transaktioner med agare:

Insatt kapital 50 50 50

Nyemission 54.335 54335 909 55.244

Transaktion med innehav utan bestimmande inflytande -2.518 -5.952 -8.470 376 -8.004

Aktierelaterad ersattning 220 220 220
Summa transaktioner med aktiedgare 50 51.817 0 -5.732 46.135 1.285 47.420
Utgaende balans per 31 december 2018 50 71.021 1.743 -61.902 10.912 -21 10.891

Balanserade Summa eget
vinstmedel kapital hanforligt till Innehav utan
Aktie-  Ovrigt tillskjutet ~ Omréknings- inklusive arets moderforetagets bestammande Summa
kapital kapital reserv resultat aktiedgare inflytande eget kapital

Ingaende balans per 1 januari 2019 50 71.021 1.743 -61.902 10.912 -21 10.891

Arets resultat -53.162 -53.162 0 -53.162

Ovrigt totalresultat;

Arets omrakningsdifferenser 614 614 0 614
Summa dvrigt totalresultat 614 0 614 ] 614
Summa totalresuitat 614 -53.162 -52.548 0 -52.548
Transaktioner med &gare:

Registrering av aktier 1.124 -1.124 0 o]
Nyemission 333 42.405 42.738 42.738
Transaktionskostnader nyemission -514 -514 0 -514

Kapitalminskning -50 -50 0 -50
Arets omrakningsdifferenser 0 0
Transaktion med innehav utan bestdmmande inflytande 48 -69 -21 21 0
Aktierelaterad ersattning 128 128 128

Summa transaktioner med aktiedgare 1.407 40.815 0 59 42.281 21 42.302

Utgaende bal per 31 d ber 2019 1.457 111.836 2.357 -115.005 645 0 645
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KONCERNENS

KASSAFLODESANALYS 2019-01-01  2018-01-01

(Tkr) 2019-12-31 2018-12-31
Not

Kassaflode fran den I6pande verksamheten

Rorelseresultat -59.624 -50.400

Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet:

Avskrivningar 347 719

Mottagen skattekredit 7.799 5.813

Erlagd réanta -914 -279

Warrants 128 221

Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandringar av

rérelsekapital -52.264 -43.926

Foérandringar i rérelsekapital

Minskning(+)/6kning(-) kortfristiga fordringar 27.035 -17.859

Minskning(+)/6kning(-) av 6vriga kortfristiga fordringar 0 22.996

Minskning(-)/6kning(+) av 6vriga kortfristiga skulder -16.768 0

Kassaflode fran den 16pande verksamheten -41.997 -38.789

Investeringsverksamheten

Forvarv av materiella anléggningstillgéangar -266 -171

Investeringar i 6vriga finansiella anlaggningstillgangar -235 0

Kassaflode fran investeringsverksamheten -501 -171

Finansieringsverksamheten

Nyemission 42.224 40.144

Kassaflode fran finansieringsverksamheten 42.224 40.144

Arets kassafléde -274 1.184

Likvida medel vid arets borjan 1.487 303

Likvida medel vid arets slut* 18 1.213 1.487

*| kassaflddesanalysen, likvida medel vid arets slut inkluderas 50 tkr (264) som &r stélida som sakerhet fér bankengagemanget och ar

darfar, sparrade och inte tillgéngliga fér anvéndning i koncernens verksamhet.
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KONCERNENS NOTER

Not 1 Aliméin information
Cytovac AB med organisationsnummer 559162-3318 ar ett akfiebolag registrerat i Sverige med sétei Malmo Adressen tifl
huvudkontoret &r c/o Cytovac A/S , Venlighedsvej 6 , 2970 Harshoim, D: . Ki am ing framgar i not 13.

Not 2 Visentliga redovisningsprinciper
Ars- och koncerredovisningen fér Cytovac ABs har uppréttats i enlighet med de av EU godkénda International Financial Reporting
Standards (IFRS) samt i fran IFRS Interpretations Committee (IFRIC). Vidare hllampar koncernen Arsredowsmngslagen
och Radet fér finansiell rapporterings dation RFR 1, Komp ande redovi gler for

Cytovac AB agde per den 31 december 2018 99,6% av Cytovac A/S.Den sista av dem tidigare aktiedgarna i Cytovac A/S,
minoritetsaktioner, apporterade den 31 mars 2019 in sina 40 aktier i Cytovac A/S motsvarende til 40 000 aktier tif Cytovac AB vilka
tas upp till ett véirde om 48 228 kronor. Cytovac AB &ger dérefter 100% af Cytovac A/S.

| koncemredovisningen har vérdering av poster skett tlll anskaffnmgsvarde utom da det géller vissa finansiella instrument vérderade

ill verkligt véirde. Nedan beskrivs de vé iga r iper som tildmpats.

Nya eller dndrade [FRS och nya i som fillimpas 2019

IFRS 16 Leasingavial

IFRS 16 lealeases ersatter ias 17 hyresavtal. Standarden har en leasingmodell fér hyrestagaren, vilket innebér att nastan alla
hyresavtal maste redovnsas i rapporten dver iell stélining. Anvandningsrétten gtilgdngen) och skulden vérderas ftill
nuvérdet av i i . Rétten tilf anvé mkluderar ocksé dwekta kostnader hanforiiga till prenumerationen pa
hyresawvtalet. Avskrivningar pa anvé rétt och ra dr isasir i Koncernen har begrénsade

oavségbara hyresavtal och baserat pa en analys av hyresavtalen och det faktum att hyresgésten har den materiella rétten att
ersatta tilgangshyroma kostar inte ett hyresavtal fér IFRS 16, s3 implementeringen har ingen effekt pa koncernens finansiefla
rapportering.

Nya och &ndrad darder och

sominnu ej tritt ikraft

De nya och dndrade standarder och tolkningar som givits ut men som tréder i kraft for rékenskapsar som bdrjar efter den 1 januari
2020 har &nnu inte bérjat tildmpas av koncernen.

Baserat pa koncernens preliminara beddmning kommer de nya och dndrade standarder samt tolkni av IFRS Interpr
Committee (i fortsattmngen {FRIC) som bonar gélla frin och med den 1 januari 2620 och som godkénts av EU inte att fa ndgon
vésentlig pAverkan pa rapp: ing.

Koncernredovisning

Koncerredovisningen omfattar moderforetaget Cytovac AB ach de féretag éver vilka moderforetaget har bestammande inflytande.
Ett bestdmmande inflytande nér koncernen exponeras for, eller har raﬁ un romg ing fran sitt iett fore(ag och
kan anvinda sitt inflytande dver foretaget till att paverka sin avk de inflytande féreligger i

moderféretaget direkt efler indirekt innehar aktier som representerar mer @n 50 % av rdstemna.

Dotterfretag i i koncernredovisni frén och med tidp 1 £5r forvirvet till och med den fidpunkt d& moderforetaget
inte Kingre har ett bestémmande infiytande &ver dotterfiretaget. Redovisningsprinciperna for dotterforetag har vid behov justerats
for att Gverensstamma med koncernens redovisningsprinciper. Alla koncerninterna transaktioner, mellanhavanden samt
orealiserade vinster och fériuster hanfarliga till koncerninterna transaktioner har eliminerats vid upprattandet av

koncernredovisningen.

Segmentsrapportering

Ett rérelsesegment dr en del av ett foretag som bedriver affarsverksamhet fran viken den kan 3 intékter och &dra sig kostnader,
vars rorelseresultat av gets hogste verkstéllande beslutsfattare, och fér vilken det finns fristhende
finansiell information. Foreiagets rapportering av rd g dverenssta men den interna rapporteringen till den hégste

verkstéllande beslutsfattaren. Den hogste verkstéfiande beshitsfattaren &r den funktion som beddmer rérelsesegmentens resultat
och beslutar om fordelmng av resurser. VD utgér den hogste verkstéllande beslutfattaren. De rapporterbara segmentens

redovisnil inciper & med de principer som tillimpas av koncernen i dess helhet. Cytovacs higste verkstélande
beslutsfattare bedémer resuitat ach beslutar om fordelning av resurser fér koncemen som helhet, varvid koncernen har ett
rapporterbart rérelsesegment.

Leasingavtal

Koncernen redovisar en nyttj 4tt med tillhérands i id for samtliga leasingavtal dér koncernen &r leasingtagare, forutorn
for korttidsleasil {avial klassifi de som leasing med en Ieasmgpermd under 12 ménader) och leasingavial av lagt varde
{s&som datorer och kontorsi ier). For dessa i Aal, r isar koncemen leasi ingarna somen d linjart
dver leasingavialet savida inte en annan systematisk metod &r mer repr iv for nér de iska fordelarna fran de leasade

filgdngarna forbrukas av koncernen.

Leasingskulden vérderas initialt till nuvérdet av de leasingavgifter som inte betalats vid inledningsdatumet, diskonterat med
anvéndning av Ieasmgavtalets implicita ranta, om denna réntesats Ett kan faststéllas. Om denna réntesats inte ltt kan faststéllas
ska koncemen anval ens marglnella a Efter inl leasi genom att 6ka det
redovisade vérdet for att Aterspegla rantan pa i (genom anvandning av effektiviantemetoden), och genom att minska
det redovisade vérdet for att dterspegla utbetalda leasingavgifter.

Nytt;anderatter omfattar summan av den initiala véirderingen av motsvarande leasingskuld, leasingavgifter som betalats vid eller fore
ach tuella initiala direkta utgifter. Dérefter vérderas de till anskaffningsvérdet efter avdrag for ackumulerade
avskrivningar och nedskrivningar.
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Utléindsk valuta

Poster som ingdr i de finansiella rapporterna fér de olika enheterna i koncemnen redovisas i den valuta som anvands iden pnmara
mili dar respeklive enhet huvudsakligen bedriver sin verksamhet i valuta). | koncer

samtliga belopp till svenska kronor (SEK), vilket &r moderforetagets redovisningsvaluta och rapportvaluta.

Transaktioner i utlandsk valuta onriknas i respektive enhet tif enhetens funitionella valuta enligt de valutakurser som géller p&
transakti Vid varje raknas dra poster i ulandsk valuta om tifl kurs. Ick dra poster,
som virderas till verkligt virde i en utiindsk valuta, raknas om fill valutakursen den dag dé det verkliga vérdet faststéides. icke-
monetéra poster, som vérderas till historiskt anskaffningsvarde i en utiéindsk valuta, réknas inte om. Valutakursdifferenser
redovisas i resuftatrékningen for den period i vilka de uppstar.

Vid upprattande av koncernredovisning omriknas utidndska dotterféretags tillgangar och skulder till svenska kronor enligt
balansdagens kurs. Intdkts- och kosh ds 4 hll penodens ittskurs, om inte 1 flukt t v

under perioden da istillet ] Eventuefa dkningsdiffe som uppstar redovisas i dvrigt
lotalresullat och dverfors till koncernens omrikningsreserv. Vid avyttring av ett utiéndskt dotterféretag redovisas séddana

omrékningsdifferenser i resultatrakningen som en del av realisationsresultatet.

Ersittningar till anstillda
Ersétiningar il anstéilida i form av i6ner, bonus, betald semester, betald sjukfranvaro mm. samt pensioner redovisas i takt med

infjignandet. Betréffande pensi och andra ersattni efter avsiutad anstalining kassificeras dessa som avgiftsbestamda eller
férméansbestamd i . Koncernen har avgiftsbestamda pensionsplaner.
Avgifisbestamda planer

Fér avgifisbestédmda planer betalar koncernen faststalida avgifter il en separat oberoende juridisk enhet och har ingen férpliktelse
att betala ytteriigare avgifler. Koncernens resultat belastas for kostnader i takt med att férmanerna intjdnas vilket normalt
sammanfaller med tidpunkten fdr ndr premier erléggs.

Aktierelaterade ersatiningar

Aktierelaterade ersittningar som regleras med egetkapitalinstrument vérderas till verkligt virde vid filldelningstidpunkten, vitket ar
den tidpunkt d& foretaget ingér avtal om aktierelaterade ersattningar. Det verkliga vardet som faststélls vid tilldelningstidpunkien
redovisas vid trlldelmngshdpunkten somen kostnad med motsvarande justering i eget kapital fordelat dver intignandeperioden,
baserat pd koncernens upy ing av det antal teckningsoptioner som forvéntas bi mqanade Verkligt virde har beréknats genom
att tilampa Black-Scholes varderingsmodell. Sociala avgifter hénforliga till de aki atiningarna periodi pé samma
s&tt som kostnaden for de tiinster som erhalls och skulden omvérderas vid varje rappanpenod fram till dess att den &r reglerad.

Skatter
Skattekostnaden utgérs av summan av aktuell skatt och uppskjuten skatt.

Aktuelf skatt

Aktuell skatt berd pa det sk ki ttatet fér perioden. Skattepliktigt resultat skilier sig fran det redovisade resultatet i
resultatrékningen dé det har justerats for ej skatteplikliga intéikter och ej avdragsagilla kostnader samt for intakter och kostnader som
ar iktiga eller gsgilla i andra perioder. K aktuella sk kuld bera enligt de som géler per

balansdagen.

Uppskjuten skatt

Uppskjuten skatt redovisas pa temporéra skillnader melian det redowsade virdet pd tillgdngar och skulder i de finansiella
rapporterna och det A5 si vardet som dnds vid g av iktigt resultat. Uppskj skatt redovisas enligt
den s k balansraknil L redovisas fﬁr i princip alla iga temporéra skil , och
uppskjutna skattefordringar redevnsas i prmcnp for a||a i temporﬁra i iden omfattning det &r sannollkt att
beloppen kan nyttjas mot i L kulder och dringar redovisas inte amden

temporéra skilinaden &r hanforlig till goodwill eller om den uppstar 1ill f5ljd av en fransaktion som utgdr den férsta redovisningen av en
tillgang eller skuld (som inte &r ett rorelseférvérv) och som, vid fidpunkten fér transaktionen, varken paverkar redovisat eller
skattemdssigt resultat.

Uppskjuten skatteskuld redovisas for hanférliga til investeringar i dotterféretag, utomi de fall
koncemen kan styra tidpunkten fér aterféring av de temporara skillnadera och det &r sannokkt att en sadan aterféring inte kommer
att ske inom dverskadlig framtid. De uppskjutna skattefordringar som ar hanférliga til gsgilla tempordra

sadana investeringar ska bara redovisas i den ing det &r likt att bel kan uinyttjas mot framtida skattepliktiga
Bverskott och det &r trofigt att ett sddant uinyttiande kommer att ske inom dverskadiig framfid.

Det i vérdet pa i skattefordringar privas vid varje boksiutstilifdlle och reduceras till den del det inte léngre &r
sannolikt att tillrédckliga skattepliktiga Sverskott kommer att finnas fillgéngliga for att utnyttjas, helt efier delvis, mot den uppskjutna
skattefordran.

Uppskjuten skatt berdknas enligt de skattesatser som forvéntas gélla for den period dé tilgangen atervinns eller skulden regleras,
baserat pa de (och sk l ) somhar eller aviserats per balansdagen.

L j ingar och sk kvittas d de hanfor sig till inkomstskatt som debiteras av samma myndighet och da
koncernen har fér avsikt att reglera skatten med ett nettobelopp.

Aktuell och uppskjuten skatf for perioden

Aktuell och uppskiuten skatt redovisas som en kostnad eller intéikt i resultatrékningen, utom nar skatten &r hanfarlig til ransaktioner
som redovisats i dvrigt totalresultat eller direkt mot eget kapital. | sidana fali redovisas dven skatten i Gvrigt totairesultat efer direkt
mot eget kapital. Vid aktuel och uppskjuten skatt som uppkommer vid redovisning av rérelseforvéry, ska skatteeffekten redovisas i
forvérvskalkylen.
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Materiella anl#ganingstillgangar
Materiefla anldggningstiligangar redovisas till anskaffningsvérde efter avdrag for krivningar och
nedskrivningar.

Ans} i drdet bestar av ink6pspriset, utgifter som &r direkt hanférbara fill tillgangen fér att bringa den pa plats och i skick att

dndas samt utgifter for ned ing och bortforsling av tikgdngen och terstaliande av plats dér den finns.
Tillkommande ulgifter inkluderas endast i tillgéngen eller redovisas som en separat tilgang, nér det &r sannolikt att framtida
ekonomiska formaner somkan hénféras til posten kommer koncernen till gode och att anskaffningsvérdet for densamma kan
beréknas pa ett tilforitiigt sétt. Alla 6vriga kostnader for reparationer och underhail samt tilkommande utgifter redovisas i
resultatriikningen i den period da de uppkommer.

Avskrivningar p& materiella anlaggningstilgéngar 6rs sa att fillga i ard tueft minskat med
berdknat restvarde vid nyttiandeperiodens slut, skrivs av linjart dver dess bedémda m/tljandepenod Avskrivning pabbrias nér den
materiella anliggningstillgdngen kan tas i bruk. Nyttiandeperioden for kategorier av materiella anléggningstiligdngar har bedomts till:

Inventarier, verktyg och installationer 3-5 ar
Beddmda nyttj perioder, restvarden och avskrivni der omprbvas minst i slutet av varje rékenskapsperiod, effekten av
eventuella dndringar i i dovi atri

Det redovisade vérdet fér en materiell anliggningstillging tas bort frin balansrékningen vid utrangering eller avyttring, eller nér inga
framtida ekonomiska férdelar véntas frin anvéndning eller utrangering/avyttring av tilgéngen. Den vinst eller fériust som uppstar vid
utrangering eller avytiring av tifigingen, utgérs av skilnaden mellan eventuelia nettointékten vid avyttringen och dess redovisade
viirde, redovisas i resultatet i den period nér tiligéngen tas bort frén balansrékningen.

Immateriella tillgangar

Anskafining genom separata forvirv

Immaterielia tillgangar med bestambara nyttjiandeperioder som forvérvats separat redovisas til i drde med avdrag for
ackumulerade avskrivningar och eventuella ackumulerade nedsknvmngar Avsknvmng sker injért 6ver tilgingens uppskattade

iod. d nytt id for forvérvade réttigheter uppgar till [x] ar. Beddmda nyttjandeperioder och
avsknvnmgsmeloder onprovas minst i slutet av varje ré av andringar | bedémningar redovisas
framatriktat. Immaterieta tilgangar med obestdmbar nyttjandepenod som férvdrvas separat redovisas il anskaffningsvérde minskat
med ackumulerade nedskrivningar. Immateriella tillgingar med obestémbar nytfjandeperiod, prévas minst arligen for

nedskrivningsbehov eller nér indikation finns att dessa tillgngar minskat i vérde.

Utgifter for forskning, efler under forskningsfasen for ettinternt projekt, ska nér de upy er.

Internt upparbetade immateriella fillgngar som hérrdr frin ke tveckling redovi endast om féljande villkor ar uppfylida:
« det &r tekniskt méjligt att fardigstdlla den immateriella tilgdngen och anvinda eller silja den,

« féretaget avsikt ar att fardigstilla den immateriella tiligdngen och anvanda eller sélja den,

« det finns forutsattningar for att anvénda eller séfja den immateriella u!lgangen

« foretaget visar hur den immateriella tillgdngen kommer att generera i iska fordelar,

« det finns adekvata tekniska, ekonomiska och andra resurser for att fullfé§a utvecklingen och fér att anvénda eller sélja den
immateriella tilgangen, och

« de utgifter som &r hénfdriiga till den immateriella tillgingen under dess utveckling kan berdknas tilifarlitligt.

Omdetinte dr mojigt att redovisa ndgon intemt upparbetad immateriell tillgdng redovisas utgifterna fér utveckling som en kostnad i
den period de uppkommer.

Nedskrivningar av matenella anlﬁggnmgstlllgingar och immateriella tillgangar exkl. goodwill

Vid varje ar 1 de red de vardena for materiella anlaggmngshﬁgangar och immateriella tilgdngar for
att faststélla om det finns nagon indikation pé att dessa tilgéngar har minskat i vérde. Om n&gon sadan indikation finns, beraknas
tilgdngens &tervinningsvarde for att kunna faststélla virdet av eventuell nedskrivning. Dér det inte &r méjligt att berakna
&tervinningsvérdet for en enskild tilging, beréknar koncernen &tervinningsvérdet fér den kassagenererande enhet till vilken
tilgéngen har.

Immateriela tillgangar med obestambara nyt!]andepenoder och immateriella tilgangar som annu inte &r fardiga for anvéndning ska
privas arligen d it , eller nar det finns en indikation pa vérdeminskning.

Atervinningsvérdet &r det hégre vérdet av det verkliga vardet minus forsafiningskostnader och dess nyttiandevérde. Vid berékning av
nyttiandevérde diskonteras uppskattat framtida kassafléde till nuvéirde med en diskonteringsrénta fre skatt som aterspeglar aktuell
marknadsbedémning av pengars tidsvérde och de risker som férknippas med filgdngen.

Om atervinningsvirdet for en tillgéng (efler kassagenererande enhef) faststills till eft Eigre vérde &n det redovisade vardet, skrivs
det redovisade vérdet pa tilgangen (eller den kassagenererande enheten) ned til dtervinningsvérdet. En nedskrivning ska

omedelbart orasir akningen.
Da en nedsknvnlng sedan aterfnrs okarullgangens (den | erande enhetens) red de vérde til det omvérderade
ater gsvardet, men det férhojda redovi virdet far inte éverskrida det redovisade varde som skulle faststélits omingen

nedskrivning gjons av tilgdngen (den kassagenererande enheten) under tidigare &r. En aterforing av en nedskrivning redovisas
direkt i resultatrakningen.
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Finansiella instrument

Redovisning i och borttagande frén rapporten dver finansiell stallning
En finansiell tiliging elier finansiell skuld redovisas i balansrakningen nar foretaget biir part enligt instrumentets avtalsméssiga villkor.
En fordran redovisas nér relaget presleral och en avialsenlig skyldighet férefigger f6r motparten att betala, &ven om faktura &nnu

inte har skick Ki ingar red akni nér faktura har skickats. Skuld redovisas ndr motparten har presterat
och avialsenfig skyldighet forefigger att betala aven om faktura dnnu inte mottagits. Leverantorsskulder redovisas nér faktura
mottagits.

En finansiell tillgéng tas bort frin balansrakningen nér ratligheterna i avtalet realiseras, nar risker och formaner férs Gver fiflen
annan part, ndr rétten till kassafiodena forfalier eller foretagel foriorar kontrollen dver tiigangen. Detsamma géller for del av en
finansief tilgang. En finansiell skuld tas bort fran a nér g i avtalet fuligdrs eller pa annat sétt utsidcks.
Detsamma géller for del av en finansiell skuld. Férvéry och avytiring av fi nan5|ella tilgangar redovisas pa affirsdagen. Affdrsdagen
utgdr den dag da foretaget forbinder sig att forvérva efler avyttra tiligngen.

Klassificering och vérdering
Fi iella tilgéngar i utifrdn den affarsmodell som filigdngen hanteras i och dess kassaflddeskarakiar.

Om den finansiella tilgdngen innehas inom ramen for en affdrsmodell vars mél &r att inkassera avtalsenliga kassafldden och de
avtalade vilkoren fér den finansiella tillgangen vid bestdmda tidpunkter ger upphov fill kassafléden som endast &r betalningar av
kapitalbelopp och réanta pa det utestdende kapi ppet redovisas tillgéngen till upplup ingsvérde. Denna affarsmodell
kategoriseras som "hold to collect’.

Om den finansiella tilgdngen innehas i en affirsmodell vars mal kan uppnds bade genom att samla in avtalseniiga kassafléden och
sélja finansiella tilgdngar och de avtalade villkoren for den finansiella (|Ilgangen ger vid bestdmda tidpunkter upphov till kassafloden
som endast &r betalningar av kapitalbelopp och rénta pa det 4 dovisas tiflgédngen till verkligt vérde via
Hvrigt totalresuitat. Denna affarsmodell kategoriseras som “hold to collect and sell'

Samtliga andra affarsmodeller dér syftet &r spekulation, innehav for handel eller dar G dren andra
affirsmodeller innebar redovisning tifl verkligt véarde via resultatrakningen. Denna affirsmodell kategoriseras som"other”.

Koncernen fildmpar en affarsmodell for likvida mede!, kundfordringar och andra korta fordringar dar bolagets afférsmodell "hold to
collect’ viket innebér att tilgdngarna redovisas till upplupet anskaffningsvérde.

Finansiella skulder klassificeras till verkligt védrde via resultatrdkningen om de &r en wllkorad kopeskllling som omfattas av IFRS 3,

innehav fr handel efler omde mlhan identifieras som en skuld fill verkligt varde via Ovriga iella skuider

K as till upplup srde.

L kulde fill upplupet i arde. Lt o las forvintade lptid ar dock kort, varfor skulden
redowsas tilt nomineft belopp u!an i ing. Ré a banklan, dkningskrediter och andra lan varderas ull upplupet
ar 4rde enfigt ntemetoden. Eventuella skillnader melian erhallet 13 p (netto efter

)
och aterbetalning eller amortering av |&n redovisas 6ver lanens 6ptid. Villkorad képeskiling klass|f iceras och vérderas till verkligt
vérde via resultatrakningen.

Veerkligt vérde
Det verkliga vérdet for finansiella tilgangar och skulder som handlas pa en aktiv bestdms med hénvisning til noterat
marknadspris. Det verkliga vérdet pd andra finansiella tillgingar och skulder bestéms enligt allmént p vérdering: del

sasom diskontering av framtida kassafldden och anvéindning av information hémtad fran aktuella marknadstransaktioner.

Fér samtliga finansiella tillgdngar och skulder beddms det redovisade vérdet vara en god approximation av dess verkliga varde, om
inte annat sarskilt anges.

Uppl ing de och effekti d

Upplupet anskaffningsvérde fér en finansiell tilgéng &r det belopp till vnlket den finansiella tlllgangen vérderas vid det forsta
redovisningstillféllet minus kapi pp, plus den k lerade avskrivni med retoden av skillnad
melian det kapitalbeloppet och det dends justerat fér eventuella nedskrivningar. Redovisat bruttovérde for en
finansiell tilgéng &r upplup i det fiir en iell tilgéng fére justeringar f&r en eventuel forlustreserv. Finansiella
skulder redovisas till upplupet anskaffningsvarde med anvéndning av effektivra den eler till verkligt vérde via

resultatrdkningen.

Effektivrintan &r den rénta som vid en diskontering av samtliga framtida férvantade kassafléden dver den férvédntade [Sptiden
resulterar i det initialt redovisade virdet fér den finansiella tiigangen eller den finansiella skulden.

Kvitining av finansiella tillgangar och skulder
Finansiella tilgAngar och skulder kvittas och redovisas med ett belopp i balansrakni nér det finns en legal rétt att kvitta och
nér avsikt finns att reglera p med ett pp eller att icli i tilgdngen och reglera skulden.

Nedskrivningar

Koncemen redowsar en fdrluslreserv fér forvantade kreditforiuster pa finansiella tilgdngar som vérderas till upplupet
ar . Pervarje b dag redovisar koncernen foréndringen i forvéntade kreditforiuster sedan det forsta
redovisningstilifdllet i resultatet.

Syftet med nedsknvmngskraven ar att redovisa de férvantade kreditfdriusterna fér aterstdende 16ptid for alla finansiella instrument
f6r vilka det har skett betyd av k i sedan det férsta redovisningstillfallet, antigen bedémt enskilt eller kollektivi,
med tanke pé alfla rimliga och verifierbara uppgifter, inklusive framatblickande sadana. Koncernen vérderar férvantade
kreditfériuster frin eft finansielt instrument pa ett sétt som aterspeglar ett objektivt och sannolikhetsvagt belopp som bestéims
genom att utvérdera ett intervall av mdjliga utfall, pengars fidsvérde och rimliga veri uppgifter nuvarande forhallande och
prognoser for framtida ekonomiska forutséttningar.

Koncemens storsta exponering for kreditrisk utgdrs av likvida medel och depositioner. Likvida medel och depositioner onfattas av
den generella modellen for nedskrivningar. Fér likvida medel tillimpas undantaget for g kreditrisk.

Nedskrivning av ikvida medel och depositi dovisas som iefl kostnad.

Avsﬁ!tningar

nér \ har en befintig farpliktelse (lega! efler informell) sem en féid av en intraffad handeise, det ar
troiigt att ett utﬂude av resurser kommer att krévas fér att reglera férpliktelsen och en tillférlitlig uppskatining av beloppet kan géras.

Det belopp som avsitts utgér den basta uppskattningen av det belopp som krévs fcr att reglera den befi ntllga forpliktelsen pa
balansdagen, med hansyn tagen til risker och osékerheter férknippade med f&rpl 1. Nér en & ] genom att
uppskatta de utbetainingar som farvintas kréavas for att reglera férpli ska det redovi virdet mot: nuvirdet av
dessa utbetalkingar.

Dér en del av efler hela det belopp som krévs for att reglera en avsattning forvantas bli ersatt av en tredje part, ska gottgérelsen
sérredovisas som en tillgang i rapport &ver finansiell stalining nar det &r s& gott som sékert att den kommer att erhillas om féretaget
reglerar forpliktelsen och beloppet kan beraknas tiféritigt.
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Not 3 Viktiga i och bedd,

Viktiga killor till osékerhetl uppskattningar

Nedan gors for de ar om f och andra viktiga kailor till osdkerhet i uppskattningar per
balansdagen, som innebér en betydande risk for vésentliga justeringar i redovisade vérden for tilgdngar och skulder under
néstkommande rékenskapsar.

Utvecklmgspro;ekt

Faér ub beds far dni I6pande huruvida respektlve projekt sannolikt kommer aft generera framtlda
ekonomiska fordelar for bolaget, for att kunna aktiveras och redovisas som i iella tilgangar. Uty ingsprojekten uty as
pé sévil tekniska som k iella villkor. U i av CV-006 och CV0O7 driett ud ligt skede vilket innebér att utvirderingen
av mcqllghe(en att generera framtida ekonomiska frdelar bedéms vara lag, varfor derna redovisas direkti

T i nér de upp )

Fortsatt verksamhet

Cytovac anser att det rorelsekapital som &r tullganghgt per den 31 december 2019 inte récker till for bolagets nuvarande

rér v for de tolv na och ser dver olika fi nansmnngsaltemahv Cylovac avser att finansiera sin
verk het under tolv manad fran det datum som denna ars- och koncer g ett beviliat korffristigt
lan fran en akliedigare pa 4,5 milioner danska krenor och har framgé ikt g &t en pri ission om 11,3 mifoner SEK i

forsta halvaret 2020. | andra halvaret 2020 férvantas ytterigare genomfért en privaterission upp til sek 4.5 miljoner. Om
erbjudandet inte fullfélis kommer Cytovac att s6ka alternativ finansiering i samarbete med sina befintliga aktiesigare.

Koncemens Noter
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Not 4 Finansiell riskhantering och finansiella instrument
Koncernen &r genom sin verksamhet exponerat for olika typer av finansiella risker. Det &r bolagets policy att driva verksamheten
med |ag riskprofil sa att valuta-, rénte- och kreditrisker endast uppstar i samband med kommersiella relationer. Det &r bolagets policy
att inte delta i aktiv spekulation i finansiella risker. Relevanta férhallanden avseende bolagets riskhantering beskrivs i féljande
avsnitt. Under 2019 var bolagets priméara verksamhet fortsatt forskning och utveckling.

Marknadsrisker
Marknadsrikser bestar huvudsakligen av rénterisk och valutrisker.

Valutarisker

Med valutarisk avses risken att verkligt varde eller framtida kassafléden fluktuerar till foljd av dndrade valutakurser. Exponeringen
fér valutarisk harrdr huvudsakligen fran betalningsfléden i utléndsk valuta, s kallad transaktionsexponering samt frdn omrakning av
utiéndska dotterféretags resultatrékningar och balansrakningar till koncernens presentationsvaluta som &r svenska kronor, sa kallad
omréakningsexponering.

Transaktionsexponering

Transaktionsexponering innebdr en risk att resultatet paverkas negativt av fluktuationer for dndrade valutakurser for de kassafléden
som sker i utldndsk valuta. Koncernens utfléden bestar huvudsakligen av DKK, EUR, SEK and USD samtidigt som koncernens
infléden huvudsakligen bestar av DKK and SEK. Koncernen &r ddrmed i begrénsad omfattning paverkad av férandringar i dessa
valutakurser. Risk avseende omrakningsexponering valutasékras ej enligt koncernens finanspolicy. Bolaget &r i forsta hand
exponerat for fluktuationer i forhallande till den strategiska investeringen i dotterbolaget och dartill relaterade pagaende kortsiktiga
aktiviteter.

Av nedan tabell framgar nominella nettobelopp av de vasentliga fldidena som utgér transaktionsexponering.
Exponeringen anges baserat pa koncernens betalningsfléden i de mest betydande valutorna. Bolaget hade
under 2018 och 2019 inga vasentliga exponeringar i svenska kronor.

Valuta 2019-12-31  2018-12-31
DKK 3.589 25.180
SEK 1.718 0
usD 0 730
EUR 27 87

Det bokférda virdet netto pa koncernens monetéra tillgangar och skulder som &r fdremal for omrékning till SEK
uppgér pa balansdagen till:

Valuta 2019-12-31  2018-12-31
DKK 5.702 11.005
Omrékningsexponering

Omrakningsexponering innebér en risk att vardet pa koncernens nettoinvesteringar i utlandsk valuta paverkas negativt av
férandringar i valutakurser. Koncernen konsoliderar nettotillgangarna i SEK pa balansdagen. Denna risk bendmns
omrakningsexponering och valutasékras ej enligt koncernens finanspolicy. Féretagsledningen anser att de mest sannolika
fluktuationerna i dessa valutor &r begransade till ett intervall om +/-5%.

Riénterisker

Koncernen har ingen 1an per den 31 december 2019. Ranterisk innebar risken att verkligt varde eller framtida kassafléden fluktuerar
till 6ljd av féréndrade marknadsrantor. Koncernen hade fem lan, alla med fast ranta som forfoll till 31 januari 2019 och 30 juni 2019.
Exponeringen mot ranterisk &r darmed begransad.

Enligt koncernens finanspolicy ska rénterisken inte sékras.
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Likviditets- och finansieringsrisk
Med likviditetsrisk avses risken att koncernen far problem med att méta dess atagande relaterade till koncernens finansiella skulder.
Med finansieringsrisk avses risken att koncernen inte kan uppbringa tillracklig finansiering till en rimlig kostnad.

Féretagsledningen utvarderar regelbundet om bolagets kapitalstruktur Gverensstdmmer med bolagets och dess aktiedgares
intressen. Det 6vergripande malet &r att sakra en kapitalstruktur som stédjer verksamheten under det foljande &ret. Bolaget
sékerstaller tillrackliga likviditetsresurser genom en kombination av likviditetshantering och uppréttande av kreditfaciliteter.
Koncernen och dess moderbolag ar emellertid beroende av att ytterligare likviditet for ar 2020. Koncernen har initierat en
Immunterapi fortsétter att vara ett omrade inom cancerforskning och behandling som har hég prioritet. Cytovac har utvecklat
ALECSAT-terapin, som potentiellt kan forbattra cancerbehandlingen med en mild behandlingsmetod. Det &r styrelsens och
ledningens uppfattning att behovet av nya produkter fortfarande &r stort och att marknaden fortsatter att visa ett stort intresse or
immunterapi-baserade produkter. Mot bakgrund av detta &r det férvantningarna att det kommer att finnas ett stort intresse fér
Cytovacs planerade verksamhet.

Styrelsen underséker fér narvarande olika méjligheter att fortsatta anvanda foretagets ALECSAT-teknik och andra generationens
teknik for klinisk utveckling inom andra cancerindikationer. Parallelit med den kliniska utvecklingen understks ocksd andra méjliga
affarsmodeller, dar Cytovacs kompetenser kan inkluderas.

Cytovac &r i dialog med en extern partner, som eventuellt kommer att starta en Contract Development and Manufacturing
Organizatio (CDMO) baserad pa Cyotvacs vetenskapliga utvecklingsplattform och kunskap inom cellkultur. Cytovac har lagstadgade
godkannanden for att starta ett sddant projekt under H1 2020. Virdet pa cellterapi berdknas till 150 miljarder US-dollar fram till
2025, varav cirka 70% produceras av CDMO: s. Projektet kommer att ses 6ver och ga framéat mot ett konceptbevis, varefter
Cytovacs aktiedgare kommer att uppmanas att investera i ett nytt etablerat oberoende féretag. Projektet ovan kan bidra med intékter
och finansiering av Cytovacs andra aktiviteter under en period.

Cytovac anser att det rorelsekapital som &r tillgéngligt per den 31 december 2019 inte récker till for bolagets nuvarande
rérelsekapitalbehov for de kommande tolv manaderna och ser éver olika finansieringsalternativ. Cytovac avser att finansiera sin
verksamhet under tolv manaderna fran det datum som denna &rs- och koncernredovisning avidmnas gennom ett beviljat kortfristigt
1&n frén en aktieagare pa 4,5 miljoner danska kronor och har framgéngsrikt genomfért en privatemission om 11,3 miljoner SEK i
forsta halvaret 2020. [ andra halvaret 2020 férvantas ytterligare genomfért en privatemission upp til sek 4.5 milljoner. Om
erbjudandet inte fullfdljs kommer Cytovac att s6ka alternativ finansiering i samarbete med sina befintliga aktiedgare.
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Loptidsférdelning av kontraktsenliga betalningsataganden relaterade till koncernens finansiella skulder presenteras i tabellerna
nedan. Beloppen i dessa tabeller &r inte diskonterade vérden och de innehéller i forekommande fall dven rantebetalningar vilket
innebdr att dessa belopp inte &r méjliga att stimma av mot de belopp som redovisas i balansrakningarna. Réntebetalningar ar
faststéllda utifran de férutséttningar som géller pa balansdagen. Belopp i utlandsk valuta ar omraknade till svenska kronor till
balansdagens valutakurser.

Koncernens laneavtal innehaller inte nagra sérskilda villker som kan medféra att betalningstidpunkten blir vasentligen tidigare an
vad som framgar av tabellerna.

Inom 3 3-12 .
2019-12-31 manader manader 1-5ar Over 5 ar Totalt
Skuider till kreditinstitut 40 o] 0 0 40
Leverantdrsskulder 5.922 0 0 0 5.922
Ovriga kortfristiga skulder 1.852 2172 0 0 4.024
Totalt 7.814 2172 0 0 9.986
Inom 3 3-12 .
2018-12-31 manader manader 1-5ar Over 5 ar Totalt
Skulder till kreditinstitut 68 0 4] o] 68
Leverantérsskulder 4.885 0 0 0 4.885
Ovriga kortfristiga skulder 14.859 6.942 0 0 21.801
Totalt 19.812 6.942 0 0 26.754

Kredit- och motpartsrisk

Med kreditrisk avses risken fér att motparten i en transaktion orsakar koncernen en forlust genom att inte fullfélja sina avtalsenliga
férpliktelser. Koncernens exponering for kreditrisk &r huvudsakligen hanfbrlig till fordringar pa den danska skattemyndigheten
avseende aterbetalning av moms och skattekrediter. Styrelsens faststéllda ramverk anger att ¢verskottslikviditet ska héllas pa
koncernens penningmarknadskonto i koncernens bank, Nordea A / S. Kreditrisken bedéms vara begransad.

Koncernens maximala exponering for kreditrisk bedéms motsvaras av redovisade varden pa samtliga finansiella tillgangar och
framgér av tabellen nedan.

2019-12-31 2018-12-31
Depositioner 970 723
Ovriga kortfristiga fordringar 126 18.950
Likvida medel 1213 1487
Maximal exponering for kreditrisk 2.309 21.160

Likvida medel och depositioner omfattas av den generella modellen fér nedskrivningar. For likvida medel tillampas undantaget for
lag kreditrisk. Koncernens kreditférlustreserveringat uppgar till ovésentliga belopp.

Kategorisering av finansiella instrument
Redovisat varde for finansiella tillgangar och finansiella skulder férdelat per varderingskategori.

Upplupet Verkligt vdrde via

anskaffnings- resultat-
2019-12-31 vérde rikningen Ovrigt * Redovisat virde
Finansiella tillgangar
Depositioner 970 970
Ovriga kortfristiga fordringar 126 126
Likvida medel 1.213 1.213
2.309 0 0 2.309

Finansiella skulder
Skulder till kreditinstitut,
kortfristiga 40 40

Leverantérsskulder 5.922 5.922
Ovriga kortfristiga skulder 4.024 4.024
9.986 0 0 9.986

1 For att majliggéra avstamning mot poster i batansrakningen har poster som ej utgér finansiella instrument som vérderas till verkligt vérde samt andra tillgdngar och
skulder inkluderats i Ovrigt.
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Upplupet Verkligt varde via

anskaffnings- resultat-
2018-12-31 virde rékningen Ovrigt'  Redovisat virde
Finansiella tillgangar
Depositioner 723 723
Ovriga fordringar 18.950 18.950
Likvida medel 1487 ~1.487
21.160 0 0 21.160
Finansiella skulder
Skulder till kreditinstitut,
kortfristiga 68 68
Leverantérsskulder 4.885 4.885
Ovriga kortfristiga skulder 21.801 21.801
26.754 0 0 26.754

1 Fér att méjliggdra avstamning mot poster i balansrakningen har poster som ej utgér finansiella instrument som varderas till verkligt varde samt andra tiligangar och
skulder inkluderats i Ovrigt.

Vérdering av finansiella instrument till verkligt viarde
Finansiella tiligangar och finansiella skulder som vérderas till verkligt varde i balansrakningen, eller dar upplysning lamnas om
verkligt varde, klassificeras i nagon av tre nivaer baserat pa den information som anvands for att faststélla det verkliga véardet.

Niva 1 - Finansiella instrument dér verkligt varde faststalls utifran observerbara (ojusterade) noterade priser pa en aktiv marknad for
identiska tillgangar och skulder. En marknad betraktas som aktiv om noterade priser frén en bérs, méklare, industrigrupp,
prisséattningstjénst eller dvervakningsmyndighet finns latt och regelbundet tillgangliga och dessa priser representerar verkliga och
regelbundna férekommande marknadstransaktioner pa armslangds avstand.

Niva 2 - Finansiella instrument dér verkligt varde faststélls utifran varderingsmodeller som baseras pa andra observerbara data for
tillgangen eller skulden &n noterade priser inkluderade i niva 1, antigen direkt (dvs. som prisnoteringar) eller indirekt (dvs. harledda
fran prisnoteringar).

Exempel pa observerbar data inom niva 2 &r:

* Noterade priser for liknande tillgangar och skulder.

« Data som kan utgdra grund fér bedémning av pris, t ex marknadsrantor och avkastningskurvor.

Nivé 3 - Finansiella instrument dér verkligt varde faststélls utifran vérderingsmodeller dar vasentlig indata baseras pa icke
observerbar data.

Féljande sammanfattar de metoder och antaganden som anvénts for att faststaila verkligt varde pa koncernens
finansiella instrument.

Leverantorsskulder, évriga kortfristiga fordringar och évriga kortfristiga skulder
Leverantérsskulder, éveriga kortfristiga fordringar och évriga kortfristiga skulder [6per normalt med en kvarvarande livslangd pa
mindre &n tre manader varfor det redovisade vardet &r en god approximation av det verkliga vérdet.

Depositioner och laneskulder

Depositioner och laneskulder redovisas till upplupet anskaffningsvarde. Loptiderna &r korta varfér det redovisade vardet &r en god
approximation av det verkliga vardet.

Kapitalhantering
Koncernens mal for férvaltning av kapital &r att sékerstalla koncernens férmaga att fortsatta sin verksamhet for att generera skalig
avkastning till aktieédgarna och nytta till dvriga intressenter

Totalt kapital bestar av totalt eget kapital om 645 tkr.
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Not 5 Ersattning till revisorer

Koncernens Noter

2019 2018

Deloitte
revisionsuppdrag 477 302
revisionsverksamhet utéver revisionsuppdrag 244 -
skatteradgivning 261 195
bvriga tjanster 695 150
Totalt 1.677 647

Med revisionsuppdrag avses revisorns ersattning for den lagstadgade revisionen. Arbetet innefattar granskningen av
arsredovisningen och koncermnredovisningen och bokforingen, styrelsens och verkstéllande direktérens férvaltning samt

arvode for revisionsradgivning som l&mnats i samband med revisionsuppdraget.

Skatteradgivning avser radgivning avseende skatterelaterade frago

Ovriga tjanster avser radgivning IFRS konvertering och fragor i samband med férberedelser for notering mm"

Not 6 Leasingavtal

Operationella leasingavtal - leasetagare ridkenskapsar 2019

Koncernen &r leasetagare genom operationella leasingavtal avseende lokaler och kontorsutrustning. Summan av arets
kostnadsforda leasingavgifter avseende operationella leasingavtal uppgar i koncernen till 2 374 TKr( 1.720 Tkr) och har
redovisats inom posten Administrationskostander. Framtida minimileaseavgifter avseende icke uppséagningsbara

operationella leasingavtal forfaller enligt foljande.

Cytovac har fran och med 01.01.2019 implementerat IFRS 16 Leasingavtal. Effekten pa arets siffror fran implementeringen
av IFRS 16 presenteras nedan. IFRS 16 Hyresavtal erséatter den befintliga standarden for hyresavtal, IAS 17. IFRS 16
resulterar i att nastan alla hyresavtal maste redovisas i balansrékningen i hyresgivers finansiella rapporter som en
leasingskuld och en tillgang som presenterar hyrestagarens rétt att anvanda underliggande tillgang. Sa det &r inte ldngre

nagon skillnad mellan operationella och finansiella leaser.

Cytovac har begransade icke avbokningsbara ataganden om operationell leasing och baserat pa en analys av

hyreskontrakten och baserat pa det faktum att leasegivaren har den materiella ratten att ersétta den tiligang som
leasingavtalen inte kostar ett hyresavtal med avseende pa IFRS 16, varfér implementeringen har ingen inverkan pa de

finansiella uttalandena.

Hyresbetalningar redovisas darfér i resultatrakningen linjért dver hyresperioden sdvida inte andra systematik béttre
aterspeglar nyttan fran tillgangens anvéndning. De aterstaende hyres- och leasingatagandena for sadana leasingavtal

redovisas i noterna till bokslutet
Féretaget har en hyreskyldighet motsvarande 6 manaders hyra om totalt 970 tkr.

En del av hyran / hyresavgiften &r oaterkallelig under perioden 1 februari 2019 till 31 januari 2022 motsvarande 328 tkr

Férfallotidpunkt: 2019 2018
Minimileaseavgifter
Inom ett ar 970 919
Senare &n ett &r men inom fem ar 328 -
Senare an fem ar - -
1.298 919
Not 7 Avskrivningar och nedskrivningar av immaterielia tillgangar och materiella anldggningstillgangar
2019 2018
Administrationskostnader = =
Forsknings- och utvecklingskostnader - 14
Totalt 0 14
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Not 8 Antal anstéllda, personalkostnader, ledande befattningshavare och aktierelaterade ersittningar

Medelantalet anstillda 2019

Kvinnor Man

Totalt

Moderforetaget
Sverige

Totalt i moderforetaget

Dotterforetag
Danmark

18 5

23

Totalt i dotterféretag

Totalt i koncernen

Medelantalet anstéllda 2018

18 5
18 5

Kvinnor Mén

23
23

Totalt

Moderforetaget
Sverige

Totalt i moderféretaget

Dotterféretag
Danmark

14

18

Totalt i dotterforetag

Totalt i koncernen

Styrelseledaméter och &vriga ledande befattningshavare

14

2019

18
18

2018

Moderféretaget
Kvinnor:
Styrelsen
Ovriga ledande befattningshavare inkl. VD
Man:
Styrelsen

Totalt i moderforetaget

Koncernen
Kvinnor:
Styrelsen
Ovriga ledande befattningshavare inkl. VD
Mén:
Styrelsen
Ovriga ledande befattningshavare inkl. VD

Totalt i koncernen
Léner och ersattningar

Kostnader for ersattningar till anstillda

M| = 0

2018

Moderforetaget
Loner och andra erséttningar
Sociala avgifter
Pensionskostnader
Dotterféretag
Léner och andra erséttningar
Sociala avgifter
Pensionskostnader

25.760
262
1.950

16.793
158
677

Totala I6ner och erséttningar i koncemen
Totala sociala avgifter i koncemen
Totala pensionskostnader i koncemen

25.760
262
1.950

16.793
158
677

Totalt i koncernen

Loner och andra ersittningar férdelade mellan
ledande befattningshavare och dvriga anstélida

27.972

2019

17.628

2018

Moderforetaget

Léner och andra ersattningar till ledande befattningshavare (0 personer)
Léner och andra erséttningar till vriga anstéllda

Koncernen

Léner och erséttningar till ledande befattningshavare (1 person i koncernledning samt ersattning till

styrelseledaméter)

Pensionskostnader till ledande befattningshavare

4.061
583

6.570
314

Totala I6ner och andra ersattningar samt pensioner till

ledande befattningshavare i koncernen

4.644

6.884
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Pensioner
Pensionsplanen bestar av individuella avgiftsbestamda pensionsplaner dar koncernen betalar avgifter om mellan 5-15% av den ménatliga
bruttoldnen enligt anstéliningsavtal.

Avtal om avgangsvederlag
Féretaget och direktéren har kommit Gverens om att anstéliningsavtalet avslutas 31 december 2019.

Aktierelaterade erséttningar

Vid Cytovac A/S:s arsstdmman den 29 maj 2017 beslutades att Styrelsen under perioden fram till &r 2023, kan emittera och konvertera 1
450 000 teckningsoptioner.

For att motivera och behalla anstéllda och andra narstaende kan Cytovac A/S stallt ut aktierelaterade erséattningar som regleras med eget
kapitalinstrument till styrelsen, anstéllda, konsulter och till bolagets radgivare. De aktierelaterade ersattningarna bestar av
teckningsoptioner.

Totalt utgavs 50 teckningsoptioner ar 2017, ursprungligen i Cytovac A/ S, men i samband med aktiebytet flyttades teckningsoptioner il
Cytovac AB, motsvarande 50 000 teckningsoptioner i Cytovac AB.

Exercise price (SEK per share) 22,5

Grant date’s market price (SEK per share) 16,0

Expexcted volatility (%) 50

Risk ree rate (%) 0,0

Avrets kostnad fér aktierelaterade ersattningar som regleras med egetkapitalinstrument uppgér till 128 tkr i koncernen. Effekten pa
koncernens eget kapital uppgar till 128 tkr.

Per den 31 december 2019 finns inga teckningsoptioner till ledningen.

Aktierelaterade erséttningar - teckningsoptioner 2019 2018
Koncernen
Utestaende 50.000 50.000
Tilldelade under perioden 0 0
Utestaende vid periodens utgang 50.000 50.000
Iniésningsbara vid periodens utgang 0 0
Moderféretaget
Utestdende 50.000 50.000
Tilldelade under perioden 0 0
Utestaende vid periodens utgang 50.000 50,000
_Inlésningsbara vid periodens utgang 0 0
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Not 9 Kostnader fordelade per kostnadsslag

Koncermens Noter

2019 2018
Externa kostnader produktionskostnader
Externa kostnader, forskning och utveckling 15.648 17.770
Patent kostnarder, external costs 521 529
Personalkostnaderd 27.972 17.628
Lokalkostnader 3.546 2.620
Affarsutveckling, resekostnader 687 1.074
Administrativa kostnader 7.569 6.340
Noteringskostnader 3.334 3.722
Avskrivningar och nedskrivningar av immateriella tillgdngar och materiella
anlaggningstillgangar 347 718
Totalt 59.624 50.401
Not 10 Finansiella kostnader
2019 2018
Rantekostnader -1.337 278
Totalt -1.337 278
Not 11 Skatt pa arets resultat
2019 2018
Aktuell skatt
Aktuell skatt pa arets resultat 7799 0 7.566
Totalt 7.799 7.566
Avstamning arets skattekostnad
2019 2018
Resultat fore skatt -60.961 -50.678
Skatt beréknad enligt svensk skattesats -13.411 -11.149
Outnyttjade underskottsavdrag for vilka ingen uppskjuten
skattefordran har redovisats 5.299 3.104
Skatteeffekt av ej avdragsgilla kostnader
313 479
Totalt -7.799 -7.566
Arets redovisade skattekostnad -7.799 -7.566
Not 12 Resuiltat per aktie
Resuitat per aktie fore utspadning
Féljande resultat och vigda genomsnittliga antal stamaktier har anvénts vid berakningen av resultat per aktie fore
2019 2018
Arets resultat hanforligt till moderféretagets aktiedgare -53.162 -41.806
Véagt genomsnittligt antal utestdende stamaktier, fére utspédning 14.563.126 500.000
Resultat per aktie fére utspadning, kr - 3,65 - 83,61

Resultat per aktie efter utspédning

Resultat per aktie efter utspadning &r densamma som fore utspadning 2019 (och 2018).

Not 13 Koncernens sammanséttning

Koncernen har féljande dotterféretag den 31 december 2018:

Namn och org.nr

Verksamhet och verksamhetsland

Innehav (%)’

Cytovac A/S org.nr 31 26 26 66

Forskning och utveckling, Danmark

100,00%

1 Procentuellt innehav avser &garandel och réstandel som innehas av moderforetaget.
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Not 14 Férvarvade réttigheter

Koncernens Noter

2019-12-31  2018-12-31
Ingaende anskaffningsvarden 275 264
Omrékningsdifferenser 5 11
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 280 275
Ingdende avskrivningar 275 251
Omrakningsdifferenser 5 10
Arets avskrivningar 0 14
Utgaende ackumulerade avskrivningar 280 275
Redovisat virde 0 0
Not 15 Inventarier, verktyg och installationer
2019-12-31  2018-12-31
Ingaende anskaffningsvarden 5.609 5.226
Inkdp 266 171
Omrakningsdifferenser 85 212
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 5.960 5.609
Ingdende avskrivningar 5.086 4.209
Omrakningsdifferenser 78 172
Arets avskrivningar 342 705
'Utgaende ackumulerade avskrivningar 5.506 5.086
Redovisat virde 454 523
Not 16 Depositioner
2019-12-31  2018-12-31
Ingaende anskaffningsvarde 723 620
Tillkommande fordringar 235 77
Reglerade fordringar 0 0
Omklassificeringar 0 0
Omrékningsdifferenser 12 26
_Utgaende ackumulerade anskaffningsvérden 970 723
Redovisat virde 970 723
Not 17 Forutbetalda kostnader och upplupna intékter
2019-12-31  2018-12-31
Forutbetalda forsékringar och abonnemangar 181 82
Redovisat virde 181 82
Not 18 Likvida medel
2019-12-31  2018-12-31
Tillgodohavanden hos banker, brutto 1.213 1.487
Forlustreserv for likvida medel (not 4) 0 0
Redovisat virde 1.213 1.487

Not 19 Aktiekapital

Aktiekapitalet bestar per 2019-12-31 av totalt av 14 563 126 antal aktier med ett kvotvérde om 0,1 kr.

Not 20 Ovrigt tillskjutet kapital

Ovrigt tillskjutet kapital bestar per 2019-12-31 och 2018-12-31 av tecknade emissioner.

Not 21 Omrakningsreserv

Omrakningsreserver avser valutaomrakningsdifferenser vid omrakning av utiandsverksamheter till SEK, vilka redovisas i

ovrigt totalresultat.
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Not 22 Innehav utan bestdmmande inflytande

Dotterbolag med vésentliga icke-kontrollerande intressen

Agarandel/réstandel som
innehas av icke-kontrollerande

Namn 2019-12-31 2018-12-31
Cytovac A/S org.nr 31 26 26 66 0,00% 0,40%

2019-12-31 2018-12-31
Ingaende balans 21 0
Omstrukturering foretagsstruktur 0 1.306
Férvarv fran innehav utan bestimmande inflytande 0 -1.285
Vid arets slut 0 21

Innehav utan bestdmmande inflytande uppstod i samband med aktiebytet och minskas déarefter genom férvérv av ytterligare
aktier i Cytovac A/S.

Finansiell information i sammandrag - Cytovac A/S
Den finansiella informationen nedan &r vérden fére interna elimineringar.

2019-12-31  2018-12-31

Omséttningstillgangar 9.064 11.928
Anléggningstiligangar 1.424 1.247
Kortfristiga skulder 64.456 18.395
Langfristiga skulder 0 0
Arets resultat -48.667 -41.773
Arets totalresultat -48.667 -41.773

Not 23 Skulder till kreditinstitut

2019-12-31 2018-12-31

Kortfristiga réntebérande skulder
Kortfristiga skulder tili kreditinstitut 40 68
Redovisat varde 40 68

Not 24 Stillda sakerheter och eventualférpliktelser

Stallda sékerheter 2019-12-31 2018-12-31
Sparrade medel* 50 275
Totalt 50 275

* fikvida medel vid arets slut inkluderas 50 tkr (275) som &r stallda som sakerhet for bankengagemanget och &r dérfér, sparrade och inte tillgéngliga fér
anvandning i koncernens verksamhet.

Eventualforplikteiser
Totalt . -
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Not 25 Transaktioner med nirstaende
Transaktioner mellan féretaget och dess dotterforetag, vilka &r narstaende till féretaget, har eliminerats vid konsolideringen

och upplysningar om dessa transaktioner ldmnas dérfér inte i denna not. Upplysningar om transaktioner mellan koncernen
och &vriga narstaende presenteras nedan.

Ink&p av varor och tjénster 2019 2018
Frelo Invest AB 0 44
Arvid Consulting 0 151
Totalt 0 195

Inkdp av varor och tjanster sker pa marknadsméssiga villkor.

Den 10 december 2018 etablerade Cytovac A/S en ny féretagsstruktur for Cytovac-koncernen. Ett svenskt moderbolag
Cytovac AB bildades dér de tidigare aktiedgarna i Cytovac A/S apporterade in sina aktier i Cytovac A/S till Cytovac AB.
Omstruktureringen stoddes av 92,5% av aktiedgarna i Cytovac A/S.

Frelo Invest AB, ett féretag som kontrolleras av den oberoende styrelseledamoten Lars Bjerrek, har till handahallit
konsulttjanter avseende emissionerna och den planerade noteringen pa First North Premier.

Arvid Consulting ApS, ett foretag som kontrolleras av Kim Arvid Nielsen, har tillhandahallit konsulttjdnster avseende
kapitalanskaffningen under 2017/2018.

Upplysningar om erséttningar till ledande befattningshavare presenteras i not 8

Not 26 Handelser efter balansdagen
Cytovac har beviljats ett kortfristigt lan fran en aktiedgare pa 4,5 miljoner danska kronor och har framgéangsrikt genomfort en
privatemission om 11,3 miljoner SEK. En privata aktieemission planeras under H2 2020.
| 6vrigt har inga vésentliga handelser intraffat sedan balansdagen, som kommer att paverka bedémningen af
arsredovisningen.
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MODERFORETAGETS
RESULTATRAKNING Not 2019-01-01 2018-06-14
2019-12-31 2018-12-31
(Tkr) 12 man 7 man
Administrationskostnader -6.318 -1.319
Rorelseresultat 2,3,4 -6.318 -1.319
Resultat fran finansiella poster
Ovriga ranteintakter och liknande intakter 1.684 0
Réntekostnader och liknande kostnader -114 -42
Resultat efter finansiella poster -4.748 -1.361
Skatt pa arets resultat 5 - -
ARETS RESULTAT -4.748 -1.361
MODERFORETAGETS RAPPORT OVER
TOTALRESULTAT Not 2018-01-01 2018-06-14
(Tkr) 2019-12-31 2018-12-31
Arets resultat -4.748 -1.361
Ovrigt totalresultat - -
Arets totalresultat -4.748 -1.361
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MODERFORETAGETS

BALANSRAKNING Not 2019-12-31 2018-12-31

(Tkr)

TILLGANGAR

Tecknad ej inbetald emissionslikvid 0 8.310

Anlaggningstiligangar

Finansiella anldggningstillgangar

Andelar i koncernféretag 6 16.725 16.677
16.725 16.677

Summa anlsggningstillgangar 16.725 16.677

Omsittningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Fordringar hos koncernféretag g 53.781 0

Inbetald emissionslikvid pa externt klientmedelskonto 0 16.872

Férutbetalda kostnader och upplupna intékter 7 67 0
53.848 16.872

Kassa och bank 8 76 50

Summa omsittningstillgangar 53.924 16.922

SUMMA TILLGANGAR 70.649 41.909
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MODERFORETAGETS
BALANSRAKNING Not 2019-12-31 2018-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 10 1.457 50
Pagaende nyemission/apportemission 0 1.124
1.457 1.174
Fritt eget kapital
Overkursfond 74.693 32.753
Balanserat resultat -1.012 221
Arets resultat -4.748 -1.361
68.933 31.613
Summa eget kapital 70.390 32.787
Kortfristiga skulder
Skulder till koncernforetag 0 812
Ovriga kortfristiga skulder 259 8.310
259 9.122
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 70.649 41.909
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MODERFORETAGETS RAPPORT OVER

FORANDRINGAR | EGET KAPITAL
(Tkr)

Ingaende balans per 14 juni 2018
Arets resultat

Ovrigt totalresultat:

Kostnader hanforliga till kapitalokning
Summa dvrigt totalresultat

Summa totalresultat

Transaktioner med &gare:

Insatt kapital

Beslutad ej registrerad apportemission
Tecknad ej registrerad nyemission
Kostnader hanférliga till kapitalokning
Aktierelaterad erséattning

Summa transaktioner med aktiedgare
Utgaende balans per 31 december 2018

Ingaende balans per 1 januari 2018
kapitalforhgjelse

Arets resultat

Ovrigt totalresultat:

Disponering foregaende ars resultat
Summa Gvrigt totalresultat

Summa totalresultat

Transaktioner med &gare:

Registrering av aktier

Nyemission

Transaktion med innehav utan bestdmmande inflytande
Kapitalminskning

Kostnader hénférliga till kapitalokning
Aktierelaterad ersattning

Summa transaktioner med aktiedgare
Utgaende balans per 31 december 2019

Bundet eget kapital Fritt eget kapital
Pagaende
nyemission/apporte Balanserad vinst Arets Summa eget
Aktiekapital mission  Qverkursfond eller férlust  resultat kapital
0 0 0 0
-1.361 -1.361
0
0
0 0 0 0
0 0 -1.361 -1.361
50 50
930 10.283 11.213
194 24.988 25.182
-2.518 -2.518
221 221
50 1.124 32.753 221 0 34.148
50 1.124 32.753 221 -1.361 32.787
Bundet eget kapital Fritt eget kapital
Pagaende
nyemission/apporte Balanserad vinst Arets Summa eget
Aktiekapital mission  Overkursfond eller férust  resultat kapital
50 1124 32.753 221 -1.361 32,787
-4.748 -4.748
0
-1.361 1.361 0
/] 0 0 0 0 0
0 0 -4.748 -4.748
1]
1124 -1.124 0
333 42.454 42.787
0 0
-50 -50
-514 -514
128 128
1.407 -1.124 41.940 128 0 42.351
1.457 0 74.693 -1.012 -4.748 70.390
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MODERFORETAGETS

. 2019-01-01- 2018-06-14-
KASSAFLODESANALYS -2019-12-31 -2018-12-31
(Tkr) Not 12 man 7 man
Kassafléde fran den I6pande verksamheten
Rérelseresultat -6.318 -1.319
Teckningsoptioner 128 221
Erlagd rénta 1.520 -42
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fére
férdandringar av rorelsekapital -4.670 -1.140
Forandringar i rorelsekapital
Minskning(+)/6kning(-) av dvriga kortfristiga fordringar 25.115 -16.872
Minskning(-)/6kning(+) av ovriga kortfristiga skulder -8.863 9.122
Kassafléde fran den lopande verksamheten 11.582 -8.890
Investeringsverksamheten
Forvéarv av dotterforetag -5.463
Utlaning til dottebolag -53.781 0
Kassaflode fran investeringsverksamheten -53.781 -5.463
Finansieringsverksamheten
Nyemission 42.225 14.403
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 42.225 14.403
Arets kassafléde 26 50
Likvida medel vid arets bérjan 50 -
Likvida medel vid arets slut 8 76 50
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MODERFORETAGETS NOTER

Not 1 Redovisningsprinciper
Arsredovisningen fér moderbolaget har uppréttats i enlighet med Arsredovisningslagen och Radet for finansiell
rapporterings rekommendation RFR 2 Redovisning for juridiska personer . Enligt RFR 2 ska moderbolaget tillampa
alla international Financial Reporting Standards, antagna av EU, s& langt det & mojligt inom ramen f6r
Arsredovisningslagen, tryggandelagen och med hénsyn till sambandet mellan redovisning och beskattning.
Rekommendationen anger vilka undantag fran och tillégg till IFRS som skall goras.

Nya och dndrade redovisningsprinciper som tillimpas 2019
De nya och dndrade redovisningsprinciper enligt RFR 2 som tillampas fran 2019 har inte haft nagon vasentlig
paverkan pa moderbolaget.

Andringar i RFR 2 vilka ej trétt i kraft 2019
Moderféretaget har #nnu inte bérjat tillimpa de andringar i RFR 2 Redovisning fér juridiska personer som trader ikraft
1 januari 2020 eller senare. Andringarna bedéms inte fa nagon vésentlig effekt.

De huvudsakliga skilinaderna mellan koncernens och moderbolagets redovisningsprinciper framgar nedan. De
angivna redovisningsprinciperna fér moderbolaget har tillampats konsekvent p& samtliga perioder som presenteras i
moderbolagets finansiella rapporter.

Skillnaderna mellan moderfsretagets och koncernens redovisningsprinciper beskrivs nedan:

Klassificering och uppstéliningsformer

Moderféretagets resultat- och balansrakning &r uppstallda enligt Arsredovisningslagens scheman. Skillnaden mot IAS
1 Utformning av finansiella rapporter som tillampas vid utformningen av koncernens finansiella rapporter &r framst
redovisning av aktiverat arbete fér egen rakning, finansiella intékter och kostnader, anlaggningstiligangar och eget
kapital.

Dotterforetag
Andelar i dotterforetag redovisas till anskaffningsvarde. Utdelning fran dotterforetag redovisas som intékt nar ratten att
fa utdelning bedéms som saker och kan berdknas pa ett tillforlitligt satt.

Finansiella instrument

Moderbolaget tilldmpar det undantag som finns i RFR 2 fran att tillimpa reglerna i IFRS 9 Finansieila instrument fullt
ut. Finansiella anlaggningstillgangar varderas till anskaffningsvarde med avdrag for eventuell nedskrivning. Finansiella
omsattningstiligangar vérderas till det l4gsta av anskaffningsvarde och nettofdrséljningsvérdet. Finansiella skulder
varderas till upplupet anskaffningsvérde.

Aktiedgartillskott
Lamnade aktieagartillskott redovisas som en 6kning av posten andelar i koncernforetag hos givaren. Hos mottagaren
redovisas aktiedgartillskott direkt mot fritt eget kapital.

Leasing

Moderbolaget redovisar leasingavgifter som kostnad linjart over leasingperioden savida inte ett annat systematiskt sétt
batire aterspeglar anvandarens ekonomiska nytta Gver tiden.
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Not 2 Erséttning till revisorn
2019-01-01 2018-06-14
2019-12-31 2018-12-31
Deloitte AB
revisionsuppdrag 275 185
revisionsverksamhet utéver revisionsuppdrag 244 -
skatteradgivning 28 -
dvriga tjanster 137 150
Totalt 684 335

Not 3 Personal

Se not 8 i koncernen fér information om medelantalet anstallda, 16ner och erséattningar samt férdelning mellan kvinnor
och mén i styrelsen och ledande befattningshavare. Det finns inga anstalla i moderféretaget.

Not 4 Kostnader fordelade per kostnadsslag

2019-01-01 2018-06-14
2019-12-31 2018-12-31
Ovriga externa kostnaderO -6.318 -1.319
Totalt -6.318 -1.319
Not 5 Skatt pa arets resultat

2019 2018
Aktuell skatt 5
Uppskjuten skatt -
Skatt pa arets resultat - -

Avstamning arets skattekostnad
01-01-2019 14-06-2018
2019-12-31 31-12-2018
Redovisat resultat fore skatt -4.748 -1.361
Skatt beraknad enligt svensk skattesats (22 %) -1.045 -299
Skatteeffekt av ej avdragsgilla kostnader 1.045 299
Summa - -
Arets redovisade skattekostnad - -

Not 6 Andelar i koncernféretag
2019-12-31 2018-12-31
Ingaende anskaffningsvarde

Férvarv av aktier i Cytovac A/S 16.725 16.677
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 16.725 16.677
Redovisat vérde 16.725 16.677

Féretagets innehav av andelar i koncernféretag

Redovisat varde

Féretagets

namn Antal andelar 2019-12-31 31-12-2018
Cytovac A/S 10.054 16.725 16.677
Totalt 16.725 16.677
Ar 2019 har 0,04% tagits 6ver fran minoritetsaktiesgare

* Kapitalandel éverensstdmmer med réstandel.

Foretagets namn Org.nr Séte

Cytovac A/S

31.262.666 Képenhamn
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Not 7 Férutbetalda kostnader och upplupna intdkter 2019-12-31 31-12-2018
Férutbetalda forsakringar 57 0
Ovriga poster 10 0

Not 8 Kassa och bank

2019-12-31 31-12-2018

Sammansaéttning av likvida medel
Bankmedel 76 50
Redovisat varde 76 50
Stillda sékerheter 31-12-2019 31-12-2018
Spérrade medel 50 50
Totalt 50 50
Eventualforpliktelser 2019-12-31 31-12-2018
Totalt 0 0

Not 9 Transaktioner med narstaende

Transaktioner mellan moderfretaget och dess dotterforetag, vilka &r nérstaende till moderforetaget samt
upplysningar om transaktioner mellan évriga narstaende presenteras nedan.

01-01-2019 14-06-2018
Inkép av varor och tjanster 31-12-2019 31-12-2018
Cytovac A/S 2.276 762
Totalt 2.276 762
Fordringar till narstaende 2019-12-31 31-12-2018
Cytovac A/S 53.781 0
Totalt 0
Skulder till narstaende 2019-12-31 31-12-2018
Cytovac A/S 0 812
Totalt 0 812

Inkdp av tjdnster sker pad marknadsmassiga villkor.
Fordringar till Cytovac A/S har ingen forfallotidpunkt och 16per med 5 % rénta.

Vidare framkommer information om innehav i dotterféretag i not 6.

Not 10 Aktiekapital
Aktiekapitalet bestar per 2019-12-31 av totalt av 14 563 126 antal aktier med ett kvotvarde om 10 6re.

Not 11 Handelser efter balansdagen
Under forsta halvaret 2020 har Cytovac AB genomfért en nyemission och ytterligare medel om 11,3 mkr har erhallits
efter emissionskostnad.

Fran och med slutdatumet och fram till idag har i &vrigt har inga vésentliga handelser skett efter rakenskapsarets
utgéng inga ytterligare fragor intraffat, vilket skulle paverka utvarderingen av arsrapporten

Not 12 Disposition av foretagets vinstmedel
Till arsstdmmans forfogande star féljande vinstmedel 68.933

Styrelsen foreslar att ansamlade vinsmedel pa 68 933 tkr dverfors i ny rékning.
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Arsredovisningen och koncernredovisningen har godkants for utfirdande av styrelsen den 9 juni 2020. Koncernens
resultatrakning och balansrékning samt moderféretagets resultatrékning och balansrékning blir foremal for
faststéllelse pa arsstamman 31 juli 2020.

Styrelsen och verkstallande direktdren intygar harmed att arsredovisningen har upprattats enligt Arsredovisningslagen
samt RFR 2 Redovisning for juridiska personer och ger en réttvisande bild av foretaget stéllning och resultat och att
forvaltningsberéttelsen ger en rattvisande 6versikt dver utvecklingen av féretagets verksamhet, stéllning och resultat
samt beskriver vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer som foretaget star infor. Styrelsen och verkstéllande
direktoren intygar hdrmed att koncernredovisningen har uppréttats enligt International Financial Reporting Standards
(IFRS), sasom de antagits av EU, och ger en rattvisande bild av koncernens stéllning och resuitat och att
forvaltningsberéttelsen for koncernen ger en rattvisande dversikt éver utvecklingen av koncernens verksamhet,
stélining och resultat samt beskriver vasentliga risker och osékerhetsfaktorer som de féretag som ingér i koncernen

star infor.

Malmé den 9 juni 2020

Jan Kuhlmann Andersen
Styrelsens ordférande

Per Falholt

Var revisionsberéttelse har avgivits den 9 juni 2020

Deloitte AB

Jeanette Roosberg
Auktoriserad revisor

Peter Bonne Eriksen

Fredrik Buch

Lone Dahl Andersen
Verkstallande direktor
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Deloitte.

REVISIONSBERATTELSE

Till bolagsstédmman i Cytovac AB (publ)
organisationsnummer 559162-3318

Rapport om arsredovisningen och
koncernredovisningen

Uttalanden

Vi har utfért en revision av arsredovisningen och
koncernredovisningen fér Cytovac AB (publ) for
rékenskapsdret 2019-01-01 - 2019-12-31,

Enligt vir uppfattning har &rsredovisningen uppréttats
i enlighet med &rsredovisningslagen och ger en i alla
vésentliga avseenden rattvisande bild av
moderbolagets finansiella stallning per den 31
december 2019 och av dess finansiella resultat och
kassaflode fér 8ret enligt 8rsredovisningslagen.
Koncernredovisningen har uppréttats i enlighet med
arsredovisningslagen och ger en i alla vésentliga
avseenden rattvisande bild av koncernens finansiella
stillning per den 31 december 2019 och av dess
finansiella resultat och kassafléde fér dret enligt
International Financial Reporting Standards (IFRS),
sdsom de antagits av EU, och 8rsredovisningslagen.
Férvaltningsberattelsen &r férenlig med
drsredovisningens och koncernredovisningens dvriga
delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstdmman faststéller
resultatrakningen och balansrakningen for
moderbolaget och koncernen.

Grund fér uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt International Standards
on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt dessa standarder beskrivs ndrmare i
avsnittet Revisorns ansvar, Vi ar oberoende i
férhallande till moderbolaget och koncernen enligt god
revisorssed i Sverige och har i évrigt fullgjort vart
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat &r
tillréckliga och &ndamalsenliga som grund fér vara
uttalanden.

Vésentlig osdkerhetsfaktor avseende antagandet
om fortsatt drift

Utan att det paverkar v8ra uttalanden ovan vill vi fasta
uppmérksamheten p& forvaltningsberattelsen i
drsredovisningen kring behov av ytterligare
finansiering kommande 12 m&nader. Dessa
forhdllanden tyder, tillsammans med att vérdering av
moderbolagets fordran pd dotterbolaget, pa att det
finns en vasentlig osakerhetsfaktor som kan leda till
betydande tvivel om bolagets férmaga att fortsétta
verksamheten.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Det &r styrelsen och verkstéllande direktéren som har
ansvaret for att arsredovisningen och

koncernredovisningen upprattas och att de ger en
rattvisande bild enligt drsredovisningslagen och, vad
géller koncernredovisningen, enligt IFRS sdsom de
antagits av EU. Styrelsen och verkstéllande direktéren
ansvarar dven for den interna kontroll som de
bedémer dr nédvandig for att upprétta en
&rsredovisning och koncernredovisning som inte
innehéller ndgra vasentliga felaktigheter, vare sig
dessa beror pd oegentligheter eller misstag.

Vid upprattandet av 8rsredovisningen och
koncernredovisningen ansvarar styrelsen och
verkstillande direktéren fér bedémningen av bolagets
och koncernens formaga att fortséitta verksamheten.
De upplyser, nar s &r tillampligt, om forh3llanden
som kan pdverka forméagan att fortsatta verksamheten
och att anvénda antagandet om fortsatt drift.
Antagandet om fortsatt drift tillampas dock inte om
styrelsen och verkstéllande direktéren avser att
likvidera bolaget, upphora med verksamheten eller
inte har ndgot realistiskt alternativ till att géra ndgot
av detta.

Revisorns ansvar

Vira mél &r att uppnd en rimlig grad av sakerhet om
huruvida drsredovisningen och koncernredovisningen
som helhet inte inneh&ller ndgra vasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pé oegentligheter
eller misstag, och att Idmna en revisionsberéttelse
som innehéller v8ra uttalanden. Rimlig sékerhet &r en
hég grad av sdkerhet, men dr ingen garanti for att en
revision som utférs enligt ISA och god revisionssed i
Sverige alltid kommer att upptédcka en vésentlig
felaktighet om en sddan finns. Felaktigheter kan
uppstd p3 grund av oegentligheter eller misstag och
anses vara visentliga om de enskilt eller tillsammans
rimligen kan forvantas paverka de ekonomiska beslut
som anvindare fattar med grund i &rsredovisningen
och koncernredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi
professionellt omdéme och har en professionelit
skeptisk instéllning under hela revisionen. Dessutom:

o identifierar och bedémer vi riskerna for vasentliga
felaktigheter i &rsredovisningen och
koncernredovisningen, vare sig dessa beror pd
oegentligheter eller misstag, utformar och utfor
gransknings8tgarder bland annat utifr@n dessa
risker och inhdmtar revisionsbevis som &r
tillrdckliga och andamalsenliga for att utgéra en
grund for vara uttalanden. Risken for att inte
uppticka en vésentlig felaktighet till f6ljd av
oegentligheter &r hégre an for en vésentlig
felaktighet som beror pé misstag, eftersom
oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi,
forfalskning, avsiktliga utelamnanden, felaktig
information eller &sidosattande av intern kontroll.
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« skaffar vi oss en forstielse av den del av bolagets
interna kontroll som har betydelse for var revision
for att utforma granskningsatgérder som ar
lampliga med hansyn till omsténdigheterna, men
inte fér att uttala oss om effektiviteten i den
interna kontrollen.

e utvérderar vi ldmpligheten i de
redovisningsprinciper som anvénds och rimligheten
i styrelsens och verkstéllande direktérens
uppskattningar i redovisningen och tillhérande
upplysningar.

s drar vi en slutsats om lampligheten i att styrelsen
och verkstéllande direktéren anvander antagandet
om fortsatt drift vid upprattandet av
&rsredovisningen och koncernredovisningen. Vi
drar ocksd en slutsats, med grund i de inhdmtade
revisionsbevisen, om huruvida det finns négon
vasentlig osdkerhetsfaktor som avser sadana
handelser eller férh3llanden som kan leda till
betydande tvivel om bolagets och koncernens
formaga att fortsatta verksamheten. Om vi drar
slutsatsen att det finns en vésentlig
osakerhetsfaktor, maste vi i revisionsberattelsen
fasta uppméarksamheten p3 upplysningarna i
&rsredovisningen och koncernredovisningen om
den vasentliga osakerhetsfaktorn eller, om sadana
upplysningar &r otillrdckliga, modifiera uttalandet
om arsredovisningen och koncernredovisningen.
Véra slutsatser baseras pa de revisionsbevis som
inhamtas fram till datumet fér
revisionsberattelsen. Dock kan framtida hdndelser
eller forhdllanden gbra att ett bolag och en
koncern inte ldngre kan fortsatta verksamheten.

o utvédrderar vi den dvergripande presentationen,
strukturen och inneh&let i drsredovisningen och
koncernredovisningen, daribland upplysningarna,
och om arsredovisningen och
koncernredovisningen terger de underliggande
transaktionerna och handelserna pi ett satt som
ger en rattvisande bild.

« inhamtar vi tillrdckliga och andamdlsenliga
revisionsbevis avseende den finansiella
informationen for enheterna eller
affarsaktiviteterna inom koncernen for att géra ett
uttalande avseende koncernredovisningen. Vi
ansvarar for styrning, évervakning och utférande
av koncernrevisionen. Vi &r ensamt ansvariga for
véra uttalanden.

Vi maste informera styrelsen om bland annat
revisionens planerade omfattning och inriktning samt
tidpunkten for den. Vi maste ocksa informera om
betydelsefulia iakttagelser under revisionen, daribland
de eventuella betydande brister i den interna
kontrollen som vi identifierat.

Rapport om andra krav enligt lagar och
andra forfattningar

Uttalanden

Utdver var revision av 8rsredovisningen och
koncernredovisningen har vi dven utfort en revision av
styrelsens och verkstéllande direktdrens forvaltning for
Cytovac AB (publ) for rakenskapsaret 2019-01-01 -
2019-12-31 samt av forslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust.
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Vi tillstyrker att bolagsstdmman disponerar vinsten
enligt forslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar
styrelsens ledaméter och verkstéllande direktéren
ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt god revisionssed i
Sverige. VAart ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i
avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i
férhailande till moderbolaget och koncernen enligt god
revisorssed i Sverige och har i évrigt fullgjort vart
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat &r
tillrédckliga och andamalsenliga som grund for vara
uttalanden.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret for férslaget till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller férlust.
Vid férslag till utdelning innefattar detta bland annat
en bedémning av om utdelningen &r forsvarlig med
hénsyn till de krav som bolagets och koncernens
verksamhetsart, omfattning och risker stéiler pd
storleken av moderbolagets och koncernens egna
kapital, konsolideringsbehov, likviditet och stéllning i
Svrigt.

Styrelsen ansvarar fér bolagets organisation och
férvaltningen av bolagets angeldgenheter. Detta
innefattar bland annat att fortlépande bedéma
bolagets och koncernens ekonomiska situation och att
tillse att bolagets organisation &r utformad s att
bokféringen, medelsfrvaltningen och bolagets
ekonomiska angeldgenheter i 6vrigt kontrolleras pd ett
betryggande satt. Verkstéllande direktéren ska skota
den lépande forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer
och anvisningar och bland annat vidta de 8tgérder som
&r nddvindiga for att bolagets bokforing ska fullgéras i
éverensstammelse med lag och for att
medelsférvaltningen ska skétas pa ett betryggande
satt.

Revisorns ansvar

Vart mél betriffande revisionen av forvaltningen, och
darmed vart uttalande om ansvarsfrihet, &r att
inhdmta revisionsbevis for att med en rimlig grad av
sdkerhet kunna bedéma om n&gon styrelseledamot
eller verkstallande direktéren i ndgot vésentligt
avseende:

o foretagit ndgon dtgérd eller gjort sig skyldig till
n&gon férsummelse som kan foranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller

o p& nigot annat satt handlat i strid med
aktiebolagslagen, 8rsredovisningslagen eller
bolagsordningen.

Vart mél betraffande revisionen av férslaget till
dispositioner av bolagets vinst eller férlust, och
dérmed vért uttalande om detta, &r att med rimlig
grad av sidkerhet bedéma om férslaget &r forenligt
med aktiebolagslagen.

Rimlig sékerhet ar en hog grad av sékerhet, men
ingen garanti fér att en revision som utférs enligt god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka
Stgarder eller fsrsummelser som kan foranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett férslag
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till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte &r
forenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i
Sverige anvander vi professionellt omdéme och har en
professionellt skeptisk instéllning under hela
revisionen. Granskningen av férvaltningen och
forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust
grundar sig framst pd revisionen av rikenskaperna.
vilka tillkommande granskningsatgéarder som utférs
baseras pd var professionella bedémning med
utgdngspunkt i risk och vasentlighet. Det innebér att vi
fokuserar granskningen pd s8dana Stgérder, omraden
och forhdllanden som &r vasentliga for verksamheten
och dér avsteg och dvertrddelser skulle ha sérskild
betydelse for bolagets situation. Vi gar igenom och
prévar fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna
dtgérder och andra forhallanden som ar relevanta for
vart uttalande om ansvarsfrinet. Som underlag for vart
uttalande om styrelsens fdrslag till dispositioner
betréffande bolagets vinst eller férlust har vi granskat
om férslaget &r férenligt med aktiebolagslagen.

Malmé 9 juni 2020
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Auktariserad revisor
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