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ARSREDOVISNING OCH KONCERNREDOVISNING
FOR CYTOVAC AB

Styreisen och verkstéllande direktoren for Cytovac AB avger hdrmed arsredovisning och kencernredovisning for
rékenskapsaret 2018-01-01--2018-12-31.

FORVALTNINGSBERATTELSE

Verksamhetens art och inriktning Management Review

Cytovac &r ett forsknings- och utvecklingsbolag av cellbaserade lakemedel f8r behandling av cancer, som baseras pa
patientens egna immunfdrsvar (immunterapi). Koncernen bestar av moderféretaget, Cytovac AB som har séte i Malms,
Sverige samt dess dotterforetag, Cytovac A/S som &r registrerat i Hersholm kommun i Danmark.

Bildandet av koncernen

Den 10 december 2018 etablerade Cytovac A/S en ny foretagsstruktur fér Cytovac-koncernen. Ett svenskt moderbolag
Cytovac AB bildades dér de tidigare aktieégarna i Cytovac A/S apporterade in sina aktier i Cytovac A/S till Cytovac AB.
Omstruktureringen stéddes av 92,5% av aktiedgarna i Cytovac A/S. Omstruktureringen redovisas som en koncernmassig
omstrukturering dar Cytovac A/S tillgangar och skulder redovisas till historiska redovisade vérden och inte omvérderas till
verkligt vérden. Koncernredovisningen i Cytovac AB &r en fortséttning pa Cytovac A/S finansiella rapporter med en
retroaktiv justeringar av det egna kapitalet.

Cytovac AB har per den 18 december 2018 kopt 7,1% av aktiemna i Cytovac A/S fér 5,5 miljoner kr, vilket motsvarar 714
000 aktier. Cytovac AB &ger dérefter 99,6% av Cytovac A/S.

Visentliga hindelser under rdkenskapsaret

Cytovac har under 2018 kompletterat styrelsen med kompetenser inom bank och finans. Den nya styrelsen har
tilsammans med féretagsledningen, forutom optimering av produktionen, arbetat med att utveckla och genomféra bolagets
strategi, optimering av Cytovacs pagéende studie CV-006 pa Glioblastoma i Sverige samt planering fér framtida studier
med ALECSAT. Féretagsledningen och styrelsen har under 2018 framgangsrikt genomfért tva nyemissioner och en
nyemission infor notering i Sverige i samarbete med Vator Securities. Syftet med dessa emissioner har varit att sdkra
bolagets finansiering infér en planerad notering pa First North Premier under 2019.

Bolaget ska under 2019 fokusera pa féljande aktiviteter:

- forberedelse fér den planerade noteringen pa First North Premier i Sverige,

- stérka kompetensen i organisationen inom medicin och utveckiing,

- fortsétta utvecklingen av dokumentation och férberedelser for kommersiell anvéndning av ALECSAT,
- pabérja nya fas Il studier inom bréstcancer,

- planera for en ny fas Il-studie inom mjukvavnadssarkom, samt

- fortsétta vara internationella samarbetsrelationer.

Utveckling av verksamhet, stillning och resultat (koncernen)

2018 2017
(Tkr) :
Rérelseresultat -50.400 -24.706
Resultat fére skatt -50.678 -24.710
Totala tillgangar 37.645 8.714
Soliditet ¢ 28,9% 54,9%
Avkastning pa eget kapital @ - -
Avkastning pa totalt kapital © - -
Medelantal anstallda 18 14

M Justerat eget kapital / Balansomslutning. Med justerat eget kapital avses eget kapital + obeskattade reserver med avdrag for
uppskjuten skatteskuld.

@ Arets resultat / Genomsnittligt justerat Eget Kapital
@ (Resultat fore skatt + rantekostnader) / Genomsnittlig balansomslutning
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Kommentarer till verksamhet, resultat och stillning

Nettoresultatet fér rakenskapsaret 2018 blev en férlust pa 43 112 tkr jamfort med en forlust om 19 238 tkr for
rékenskapsaret 2017. Den dkade forlusten beror framst pa storre forsknings- och utvecklingsverksamhet samt kostnader i
samband med bolagets forberedelser fér kommande notering pa First North Premier. Forsknings- och
utvecklingskostnader uppgick till 37 877 tkr under 2018 jamfrt 22 163 tkr under 2017. Okningen &r hénfdrlig till den
pagaende kiiniska studien, Glioblastoma CV006. Administrationskostnader uppgick under 2018 till 12 523 tkr jamfért med
2 543 thr under 2017. Okningen &r huvudsakligen hénfdrlig till hégre kostnader fér styrelse och foretagsledning samt
tillkommande konsultkostnader for foreberedelser infor den kommande noteringen. Finansiella kostander uppgick till 278
tkr under 2018 jamfért med 4 tkr under 2017. Finansiella kostnader bestar huvudsakligen av rantekostnader pa lan fran
aktieagare. Skatteférmaner for dotterbolaget i Danmark, uppgick till 7 566 tkr under 2018 jamfért med 5 472 tkr under
2017. Skatteférmaner for bade &r 2018 och 2017 &r hanforligt till skatteminskning fér forsknings- och utvecklingskostnader
med tilldmplig skattesats enligt den danska skattelagen.

Per den 31 december 2018 uppgick koncernens likvida medel till 1 487 tkr, frén 303 tkr per den 31 december 2017 tkr. Det
egna kapitalet uppgick till 10 891 tkr per den 31 december 2018, fran 4 784 tkr per den 31 december 2017.

Kassaflode

Kassaflédet fran den l6pande verksamheten fére forandringar i rorelsekapitalet innebar ett utfldde pa -38 789 tkr under
2018 jamfdrt med -19 162 tkr under 2017. Det negativa kassaflodet fran den I6pande verksamheten &r framst hénférligt till
den kliniska utvecklingsverksamheten samt administrationsutgifter infér den kommande noteringen. Kassaflédet fran
investeringsverksamheten uppgick till -171 tkr under 2018 jamfdrt med -16 tkr 2017. Kassaflodet fran
finansieringsverksamheten innebar eft infldde om 40 144 tkr under 2018 jamfdrt med 12 032 tkr under 2017.

Utveckling av verksamhet, stillning och resultat (moderforetaget)
Nettoresultatet for rakenskapsaret 2018 blev en forlust pa 1 361 tkr, som beror pa kostnader i samband med bolagets
forberedelser fér kommande notering pa First North Premier.

2018-06-07-
2018-12-31*
(Tkr)
Rorelseresultat -1.319
Resultat fore skatt -1.361
Totala tillgangar 41.909
Soliditet 78,2%

Avkastning pa eget kapital @ -
Avkastning pa totalt kapital @ =
Medelantal anstélida -

M Justerat eget kapital / Balansomslutning.

@ Arets resultat / Genomsnittligt justerat Eget kapital

® (Resultat fore skatt + rantekostnader) / Genomsnittlig balansomslutning

* Moderforetaget bildades den 7 juni 2018. Moderféretagets rakenskapsar omfattar perioden 7 juni 2018 - 31 december 2018 (7 manader).

Visentliga risker och osdkerhetsfaktorer

Utvecklingsprojekt

Fér utvecklingsprojekt bedémer féretagsledningen i6pande huruvida respektive projekt sannolikt kommer att generera
framtida ekonomiska férdelar fér bolaget, for att kunna aktiveras och redovisas som immaterielia tiligangar.
Utvecklingsprojekten utvirderas pa saval tekniska som kommersiella villkor. Utvecklingen av CV-006 ér i ett tidigt skede
vilket innebér att utvirderingen av méjligheten att generera framtida ekonomiska fordelar bedéms vara lag, varfér
utvecklingskostnaderna redovisas direkt i resultatrdkningen nér de uppkommer.

Fortsatt verksamhet

Cytovac anser att det rérelsekapital som &r tillgangligt per den 31 december 2018 inte récker till for bolagets nuvarande
rorelsekapitalbehov fér de kommande tolv manaderna. Cytovac avser att finansiera sin verksamhet under tolv manaderna
fran det datum som denna ars- och koncernredovisning avidmnas, genom anvandning av mottagna medel fran
nyemissionen infér noteringen som erhélls i det fjsrde kvartalet 2018 och i det férsta kvartalet 2019, samt medel fran den
forvantade noteringen pa First North Premier i Sverige i det andra kvartalet 2019 eller senare under 2019 beroende pa
kapitalmarknaden. Om erbjudandet inte fullféljs kommer Cytovac att sbka alternativ finansiering i samarbete med sina
befintliga aktiedgare.

Finansiella instrument och riskhantering
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Koncernens anvindning av finansiella instrument, finansiella risker och riskhantering beskrivs i not 4.
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Forskning och utveckling

Design och genomfbrande av kliniska tester &r komplexa, kostsamma och tidskrdvande och resultaten ar oférutségbara.
Oavsett hur vél designad och arbetssam koncernens forberedelse infor de kliniska testerna har varit, finns det alltid en risk
att det kliniska testresultatet inte visar tillrdckliga bevis for effektivitet for att sakerstalla att nédvandiga
myndighetsgodkénnanden ska kunna beviljas. Om Cytovac inte har mdjlighet att framgangsrikt genomféra och slutféra
pagaende och planerade kliniska tester kan koncernen inte kommersialisera nagon {ékemedelsbehandling.

Personal

Koncernens nyckelpersoner och anstéllda har omfattande och lang erfarenhet inom bolagets verksamhetsomréde. |
enlighet med praxis pa den danska arbetsmarknaden ar uppségningstiden for flera ledande medarbetare, med undantag
for VD, beteendedirektér och ekonomidirektér, endast en ménad. Flera nyckelpersoner kan dérfér avsluta sin anstélining
med en manads uppségningstid, vilket innebar att Cytovac kan behdva ersétta nyckelpersoner med kort varsel. Om en eller
flera nyckelpersoner eller anstéllda avslutar sin anstélining med foretaget eller om féretaget misslyckas att rekrytera nya
personer med relevant kompetens, kan detta fordrgja eller hindra utvecklingen av bolagets program vilket kan ha en
vasentlig negativ inverkan pa Cytovacs afférs- och finansiella stélining.

Forvintad framtida utveckling

Immunterapi fortsatter att vara ett omrade inom cancerforskning och behandling som har hég prioritet. Cytovac har
utvecklat ALECSAT-behandlingen, som potentiellt kan komma att férbattra cancerbehandling med en mild
behandlingsmetod. Styrelsen och féretagsledningen anser aft behovet av nya produkter fortfarande &r hogt och att
marknaden fortsatter att visa stort intresse for immunférsvarsbaserade produkter. Utifran marknadsléget, &r bolagets
férvantan att det kommer att finnas eft stort intresse fér Cytovac och dess produkter, sérskilt nar bolaget far de kiiniska
resultaten fran den pagéende fas Il-studien i Glioblastoma i Sverige. Dessa resuitat forvantas komma under forsta halvaret
av 2020.

Forslag till vinstdisposition (kr)

Till arsstdmmans férfogande star féljande vinstmedel:

Overkursfond 32.753.533
Balanserat resultat 221.535
Arets resultat -1.361.058
__31.614.010

Styrelsen foreslar att
i ny rékning balanseras 31.614.010
31.614.010

Betraffande moderfsretagets och koncernens resultat och stéllning i dvrigt hdnvisas till efterfoljande resultat- och
balansrakningar, rapporter dver férandringar i eget kapital, kassaflédesanalyser samt noter. Alla belopp uttrycks i tusentals
svenska kronor dér ej annat anges.
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KONCERNENS RESULTATRAKNING

Not 2018-01-01 01-01-2017
(Tkn) 2018-12-31 2017-12-31
Administrationskostnader -12.523 -2.543
Forsknings- och utvecklingskostnader -37.877 -22.163
Rérelseresultat 56,7,8,9 -50.400 -24.706
Resultat fran finansiella poster
Finansiella kostnader 10 -278 -4
Resultat fore skatt -50.678 -24.710
Skatt 11 7.566 5.472
ARETS RESULTAT -43.112 -19.238
Hanforligt till:
Moderforetagets aktiedgare -41.806 -19.238
Innehav utan bestdmmande inflytande 22 -1.306 -
Resultat per aktie, kronor 12
Fére utspédning -83,61 -38,48
Efter utspéadning -83,61 -38,48
KONCERNENS RAPPORT OVER
TOTALRESULTAT Not  2018-01-01 01-01-2017
(Tkn) 2018-12-31 2017-12-31
Arets resultat -43.112 -19.238
Ovrigt totalresultat
Poster som kan komma att aterféras till resultatrakningen:
Arets omrakningsdifferenser 1.799 -56
Poster som kan komma att aterféras till resultatrékningen 1.799 -56,00
Arets totalresultat -41.313 -19.294
Hénforligt till:
Moderféretagets aktiedgare -40.061 -19.294
Innehav utan bestédmmande inflytande 22 -1.252 -

6 (40)



Cytovac AB
559162-3318

KONCERNENS BALANSRAKNING

(Tkr) Not 2018-12-31 2017-12-31 01-01-2017
TILLGANGAR
Tecknad ej inbetald ernissionslikvid 8.310 o =
Anliggningstillgangar
Immateriella tillgangar
Férvarvade réttigheter 14 - 13 39
- 13 39
Materiella anldggningstiligangar
Inventarier, verktyg och installationer 15 523 1.017 1.607
523 1.017 1.607
Finansiella anliggningstillgangar
Depositioner 16 723 620 587
723 620 587
Summa anliggningstiligangar 1.246 1.650 2.233
Omsiittningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Aktuella skattefordringar 7.570 5.588 4.496
Ovriga kortfristiga fordringar 18.950 1.030 977
Férutbetalda kostnader och upplupna intékter 17 82 143 180
26.602 6.761 5.653
Likvida medel 18 1.487 303 7.232
Summa omsiittningstillgangar 28.089 7.064 12.885
SUMMA TILLGANGAR 37.645 8.714 15.118
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KONCERNENS BALANSRAKNING

(Tkr) Not 2018-12-31 2017-12-31 01-01-2017
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 19 50 0 0
Ovrigt tillskjutet kapital 20 71.021 19.204 7172
Omrékningsreserv 21 1.743 -56 -
Balanserade vinstmedel inklusive arets resultat -61.902 -14.364 4.874
Eget kapital hdnforligt till moderforetagets aktiedgare 10.912 4.784 12.046
Innehav utan bestimmande inflytande 22 -21 - -
Summa eget kapital 10.891 4.784 12.046
Langfristiga skulder
Ovriga avséttningar 0 137 0
0 137 0
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 23 68 16 49
Leverantérsskulder 4.885 2.559 706
Ovriga kortfristiga skulder 4 21.801 1.218 2317
26.754 3.793 3.072
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 37.645 8.714 15.118
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KONCERNENS RAPPORT OVER
FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

(Tkr)
Balanserade Summa eget
vinstmedel kapital hanférigt till Innehav utan

Aktie-  Ovrigt tilskjutet ~ Omréknings- inklusive arets moderforetagets bestammande Summa

kapital kapital reserv resultat aktiedgare inflytande eget kapital
Ingaende balans per 1 januari 2017 7472 0 4874 12.046 0 12.046
Arets resultat -19.238 -19.238 0 -19.238
Ovrigt totalresultat:

Arets omrakningsdifferenser -56 -56 0 -56
Summa dvrigt totalresultat 0 -56 0 -56 0 -56
Summa totalresultat 0 -56 -19.238 -19.294 0 -19.294
Transaktioner med &gare:

Nyemission 12.032 12.032 0 12.082
Summa transaktioner med aktiedgare 0 12.032 0 0 12.032 0 12.032
Utgaende balans per 31 december 2017 0 19.204 -56 -14.364 4.784 0 4.784

Balanserade Summa eget
vinstmede! kapital hanforligt till Innehav utan
Aktie-  Ovrigt tillskjutet ~ Omréknings- inklusive arets moderforetagets bestdammande Summa
kapital kapital reserv resultat aktiedgare inflytande eget kapital
Ingdende balans per 1 januari 2018 0 19.204 -56 -14.364 4.784 0 4.734
Arets resultat -41.806 -41.806 -1.306 -43.112
Ovrigt totalresultat:

Arets omrakningsdifferenser 1.799 1.799 ] 1.799
Summa &vrigt totalresultat 1.799 0 1.799 0 1.799
Summa totalresultat 1.799 -41.806 -40.007 -1.306 -41.313
Transaktioner med agare:

Insatt kapital 50 50 50

Nyemission 54,335 54,335 909 55.244

Transaktionskostnader nyemission -2.518 -2.518 0 -2.518

Transaktion med innehav utan bestammande inflytande -5.952 -5.952 376 -5.576

Aktierelaterad erséattning 220 220 220
Summa transaktioner med aktiedgare 50 51.817 0 -5.732 46.135 1.285 47.420
Utgaende balans per 31 december 2018 50 71.021 1.743 -61.902 10.912 -21 10.891
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KONCERNENS

KASSAFLODESANALYS 20180101  01-01-2017

(Tkr) 2018-12-31 2017-12-31
Not

Kassafldde fran den Iopande verksamheten

Rorelseresultat -50.400 -24.706

Justeringar fér poster som inte ingar i kassaflédet:

Avskrivningar 719 666

Mottagen skattekredit 5.813 4.630

Erlagd rénta -279 -3

Warrants 221 -

Kassafldde fran den I6pande verksamheten fore fordndringar av

rorelsekapital -43.926 -19.413

Forandringar i rorelsekapital

Minskning(+)/6kning(-) kortfristiga fordringar -17.859 =

Minskning(+)/6kning(-) av vriga kortfristiga fordringar 22.996 251

Kassaflode fran den I6pande verksamheten -38.789 -19.162

Investeringsverksamheten

Forvarv av materiella anidggningstillgangar -171 -16

Kassaflode fran investeringsverksamheten -171 -16

Finansieringsverksamheten

Nyemission 40.144 12.032

Kassaflode fran finansieringsverksamheten 40.144 12.032

Arets kassaflode 1.184 -7.146

Likvida medel vid arets bérjan 303 7.449

Likvida medel vid arets slut* 18 1.487 303

*| kassaflodesanalysen, likvida medel vid arets slut inkiuderas 275 tkr (264) som &r stallda som sakerhet for bankengagemanget och

ar darfor, sparrade och inte tillgangliga for anvandning i koncermens verksamhet.
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KONCERNENS NOTER

Not 1 Alimén information
Cytovac AB med organisationsnumimer 559162-3318 &r ett aktiebolag registrerat | Sverige med séte i Malmd. Adressen till

huvudkontoret drc/o Bird&Bird Advokat KB, Norrlandsgatan 15, P.O.Box 7714, SE-103 95 Stockholm . Koncernens sammanséttning
framgar i not 13.

Not 2 Vdsentliga redovisningsprinciper
Ars- och koncernredovisningen for Cytovac ABs har uppréttats i enlighet med de av EU godkénda International Financial Reporting
Standards (IFRS) samt tolkningar fran IFRS Interpretations Committee (IFRIC). Vidare tillimpar koncernen Arsredovisningslagen och
Radet for finansiell rapporterings rekommendation RFR 1, Kompletterande redovisningsregler fér koncerner.

Den 10 december 2018 etablerade Cytovac A/S en ny féretagsstruktur for Cytovac-koncernen. Ett svenskt moderbolag Cytovac AB
bildades dér de tidigare aktiedgarna i Cytovac A/S apporterade in sina aktier | Cytovac A/S till Cytovac AB. Omstruktureringen stdddes
av 92,5% av aktiedgarna | Cytovac A/S. Omstruktureringen redovisas som en koncernméssig omstrukturering dér Cytovac A/S
tillgéngar och skulder redovisas till historiska redovisade varden och inte omvérderas till verkligt varden. Koncernredovisningen i
Cytovac AB &r en fortsattning pa Cytovac A/S finansiella rapporter med en retroaktiv justeringar av det egna kapitalet. Den retroaktiva
justeringen av eget kapital redovisas med valutakursen vid tidpunkten fér apportemissionen.

Cytovac AB har per den 18 december 2018 képt 7,1% av aktierna i Cytovac A/S for 5,5 miljoner kr, vilket motsvarar 714 000 aktier.
Cytovac AB &ger darefter 99,6% av Cytovac A/S.

Koncernredovisningen for aret som slutade den 31 december 2018 med jamférande siffror &r den férsta redovisningen som uppréttats i
enlighet med International Financial Reporting Standards som antagits av EU och ytterligare krav enligt Arsredovisningslagen och
Rédet for finansiella rapporterings rekommendation RFR 1, Kompletterande redovisningsregler for koncerner. Fér perioder fram till och
med aret som avslutades den 31 december 2017 har bolaget uppréttat sina finansiella rapporter i enlighet med arsredovisningslagen i
Danmark, eftersom bolaget hade sin hemvist i Danmark. Cytovac AB har darfor upprattat koncernredovisning i enlighet [FRS som
géller for perioder som avslutas den 31 december 2018, tillsammans med jamforelseperioden for det ar som slutade den 31 december
2017, som beskrivs i redovisningsprinciperna. Vid uppréttandet av dessa finansiella rapporter har koncernens 8ppningsbalans
uppréttats per den 1 januari 2017, bolagets évergangstidpunkt till IFRS. Nedan beskrivs Cytovac AB: s justeringar for att omrakna
bokslutet som uppréttats i enlighet med den danska &rsredovisningslagen, inklusive den finansiella stéllningen per den 1 januari 2017
och de finansiella rapporterna for aret som slutade den 31 december 2017.

Pa grund av koncernens begransade verksamhet under 2017 har dvergangen till IFRS ingen paverkan pa redovisning och vérdering i
de finansiella rapporterna. Till fljd av detta ingar inte en avstdmning vid évergangen den 1 januari 2017. IFRS 1 tillater
forstagangstillimpare vissa undantag fran retroaktiv tillampning av vissa krav enligt IFRS. P4 grund av aft inga skillnader i redovisning
och vérdering har identifierats har Cytovac inte tilldmpat nagra undantag.

| koncernredovisningen har vardering av poster skett till anskaffningsvérde, utom da det géller vissa finansiella instrument véarderade till
verkligt vérde. Nedan beskrivs de vasentliga redovisningsprinciper som tilldmpats.

Nya och dndrade standarder och tolkningar som é@nnu ej trétt ikraft

De nya och andrade standarder och tolkningar som givits ut men som tréder i kraft for rakenskapsar som bérjar efter den 1 januari
2019 har &nnu inte borjat tilldmpas av koncernen. Nedan beskrivs de nya och &ndrade standarder och tolkningar som beddms fa
paverkan pa koncernens finansiella rapporter den period de tillampas for forsta gangen.
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IFRS 16 Leasingavtal kommer att ersatta IAS 17 Leasingavtal. IFRS 16 har en leasingmodell for leasetagare, vilken innebér att i stort
sett alla leasingavtal ska redovisas i rapporten 6ver finansiell stélining. Nyttjanderatten (leasingtillgangen) och skulden vérderas till
nuvirdet av framtida leasingbetalningar. Nyttjanderatten inkluderar dven direkta kostnader hanforliga till tecknandet av leasingavtalet. |
resultatrakningen redovisas avskrivningar p& nyttjanderétten och réntekostnader.

Nyttjanderatten redovisas separat fran andra tillgangar i rapporten éver finansiell stélining eller inkluderar den i posten dér motsvarande
tillgangar skulle redovisats om de dgdes. Om den inkluderas bland andra tillgangar ange detta och vilka poster som inkiuderar
nyttjanderatt. | efterféljande perioder redovisas nyttjanderétten tili anskaffningsvérde med avdrag fér avskrivningar och ev.
nedskrivningar samt justerat for eventuella omvérderingar av leasingskulden. Leasingskulden redovisas separat fran andra skulder. |
efterféljande perioder redovisas skulden till upplupet anskaffningsvérde och minskas med gjorda leasingbetalningar. Leasingsskulden
omvérderas vid forandringar i bl.a. leasingperioden, restvirdegarantier och ev. féréndringar i leasebetalningar.

Korta leasingkontrakt (12 méanader eller kortare) och leasingavtal dar underliggande tillgang uppgar till agt vérde behdver inte redovisas
i rapporten éver finansiell stallning. Dessa kommer att redovisas i rérelseresultatet pa samma sétt som nuvarande operationella
leasingavtal.

Pa balansdagen hade Cytovac begrénsade icke uppségningsbara operationella leasingataganden. Baserat pa nuvarande icke
uppségningsbara operationella leasingataganden och en hyresatagande motsvarande 6 ménaders hyra, férvéntar sig Cytovac forvéntar
sig en begransad effekt av inférandet av IFRS 16.

Féretagsledningen bedémer att &vriga nya och andrade standarder och tolkningar som inte har trétt ikraft inte vantas fa nagon vasentlig
paverkan pa koncernens finansiella rapporter nér de tiltampas for forsta gangen.

Koncernredovisning

Koncernredovisningen omfattar moderféretaget Cytovac AB och de féretag over vilka moderforetaget har bestdmmande inflytande. Ett
bestammande inflytande nar koncernen exponeras for, eller har rétt till rérlig avkastning fran sitt engagemang i ett féretag och kan
anvanda sitt infiytande éver foretaget till att paverka sin avkastning. Bestdmmande inflytande foreligger i normalfallet da moderféretaget
direkt eller indirekt innehar aktier som representerar mer &n 50 % av rosterna.

Dotterféretag inkiuderas i koncernredovisningen fran och med tidpunkten fér forvarvet till och med den tidpunkt da moderféretaget inte
1angre har ett bestammande inflytande éver dotterforetaget. Redovisningsprinciperna for dotterféretag har vid behov justerats for att
dverensstdmma med koncernens redovisningsprinciper. Alla koncerninterna transaktioner, mellanhavanden samt orealiserade vinster
och férluster hanforliga till koncerninterna transaktioner har eliminerats vid uppréttandet av koncernredovisningen.

Segmentsrapportering

Ett rérelsesegment &r en del av ett féretag som bedriver affarsverksamhet fran vilken den kan fa intékter och adra sig kostnader, vars
rérelseresultat regelbundet granskas av foretagets hdgste verkstallande beslutsfattare, och for vilken det finns fristéende finansiell
information. Foretagets rapportering av rérelsesegment dverensstdmmer men den interna rapporteringen till den hogste verkstéllande
beslutsfattaren. Den hégste verkstillande beslutsfattaren &r den funktion som bedémer rérelsesegmentens resultat och beslutar om
férdelning av resurser. VD utgér den hégste verkstallande beslutfattaren. De rapporterbara segmentens redovisningsprinciper
6verensstammer med de principer som tillimpas av koncernen i dess helhet. Cytovacs hdgste verkstéllande beslutsfattare bedémer
resultat och beslutar om férdelning av resurser fér koncernen som helhet, varvid koncernen har ett rapporterbart rérelsesegment.

Leasingavtal

Ett finansielit leasingavtal 4r ett avtal enligt vilket de ekonomiska risker och férdelar som forknippas med &gandet av en tillgang i allt
vasentligt éverfors fran leasegivaren till leasetagaren. Ovriga leasingavtal klassificeras som operationella leasingavtal.

Koncemen som leasetagare

Leasingavgifter vid operationelia leasingavtal kostnadsférs linjért over leasingperioden, savida inte ett annat systematiskt satt battre
aterspeglar anvandarens ekonomiska nytta &ver tiden. Koncernen innehar endast vésentliga operationella leasingavial.
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Utlandsk valuta

Poster som ingér i de finansiella rapporterna fér de olika enheterna i koncernen redovisas i den valuta som anvénds i den priméra
ekonomiska miljd dar respektive enhet huvudsakligen bedriver sin verksamhet (funktionell valuta). | koncernredovisningen omréknas
samtliga belopp till svenska kronor (SEK), vilket &r moderféretagets redovisningsvaluta och rapportvaluta.

Transaktioner i utidndsk valuta omréknas i respektive enhet till enhetens funktionella valuta enligt de valutakurser som géller pa
transaktionsdagen. Vid varje balansdag réknas monetéra poster i utldndsk valuta om till balansdagens kurs. Icke-monetéra poster, som
vérderas till verkligt vérde i en utiandsk valuta, rdknas om till valutakursen den dag da det verkliga vérdet faststélides. icke-monetéra
poster, som vérderas till historiskt anskaffningsvérde i en utlandsk valuta, réknas inte om. Valutakursdifferenser redovisas i
resultatrakningen fér den period i vilka de uppstar.

Vid upprittande av koncernredovisning omréknas utidndska dotterforetags tillgangar och skulder till svenska kronor enligt
balansdagens kurs. Intakts- och kostnadsposter omrzknas till periodens genomsnittskurs, om inte valutakursen fluktuerat vasentligt
under perioden da istallet transaktionsdagens valutakurs anvinds. Eventuella omrakningsdifferenser som uppstar redovisas i évrigt
totalresultat och dverfors till koncernens omrékningsreserv. Vid avyttring av ett utlandskt dotterféretag redovisas sadana
omrakningsdifferenser i resultatrakningen som en del av realisationsresultatet.

Ersattningar till anstillda

Erséttningar till anstallda | form av ldner, bonus, betald semester, betald sjukfranvaro m.m. samt pensioner redovisas i takt med
intjinandet. Betraffande pensioner och andra erséttningar efter avslutad anstéllining klassificeras dessa som avgiftsbestédmda eller
formansbestdmda pensionsplaner. Koncernen har avgiftsbestamda pensionsplaner.

Avgiftsbestdmda planer

Fér avgiftsbestimda planer betalar koncernen faststéllda avgifter till en separat oberoende juridisk enhet och har ingen férpliktelse att
betala ytterligare avgifter. Koncernens resultat belastas fér kostnader i takt med att fSrmanerna intjénas vilket normalt sammanfaller
med tidpunkten fr nar premier erldggs.

Aktierelaterade erséttningar

Aktierelaterade ersattningar som regleras med egetkapitalinstrument varderas till verkligt varde vid tilldelningstidpunkten, vilket &r den
tidpunkt da foretaget ingar avtal om aktierelaterade ersattningar. Det verkliga vardet som faststaiis vid tilldelningstidpunkten redovisas
vid tilldelningstidpunkten som en kostnad med motsvarande justering i eget kapital fordelat éver intjgnandeperioden, baserat pa
koncernens uppskattning av det antal teckningsoptioner som fdrvantas bli intjinade. Verkligt varde har beréknats genom att tilliimpa
Black-Scholes varderingsmodell. Sociala avgifter hanforliga till de aktierelaterade ersattningarna periodiseras pa samma sétt som
kostnaden for de tjanster som erhalfs och skulden omvarderas vid varje rapportperiod fram till dess att den &r reglerad.

Skatter
Skattekostnaden utgérs av summan av aktuell skatt och uppskjuten skatt.

Aktuell skatt

Aktuell skatt beraknas pa det skattepliktiga resultatet for perioden. Skattepliktigt resultat skiljer sig fran det redovisade resultatet i
resultatrakningen da det har justerats for ej skattepliktiga intékter och e] avdragsgilla kostnader samt for intékter och kostnader som ar

skattepliktiga eller avdragsgilla i andra perioder. Koncernens aktuella skatteskuld beraknas enligt de skattesatser som géller per
balansdagen.

Uppskjuten skatt

Uppskjuten skatt redovisas pa temporéra skillnader mellan det redovisade vérdet pa tillgangar och skulder i de finansiella rapporterna
och det skatteméssiga vardet som anvands vid berakning av skattepliktigt resultat. Uppskjuten skatt redovisas enligt den s k
balansrakningsmetoden. Uppskjutna skatteskulder redovisas fér i princip alla skattepliktiga temporéra skillnader, och uppskjutna
skattefordringar redovisas i princip fér alla avdragsgilla temporara skillnader i den omfaftning det &r sannolikt att beloppen kan nyttjas
mot framtida skattepliktiga verskott. Uppskjutna skatteskulder och skattefordringar redovisas inte om den temporéra skillnaden &r
hanfarlig till goodwill eller om den uppstar till foljid av en transaktion som utgdr den férsta redovisningen av en tiligang eller skuld (som
inte &r ett rorelseférvérv) och som, vid tidpunkten fér transaktionen, varken paverkar redovisat eller skatteméssigt resultat.

Uppskjuten skatteskuld redovisas for skattepliktiga temporara skillnader hénférliga till investeringar i dotterforetag, utom i de fall
koncernen kan styra tidpunkten fér aterforing av de temporéra skillnaderna och det &r sannolikt att en sddan aterféring inte kommer att
ske inom éverskadlig framtid. De uppskjutna skattefordringar som &r hanférliga till avdragsgilla temporara skillnader avseende sadana
investeringar ska bara redovisas i den omfattning det &r sannolikt att beloppen kan utnyttjas mot framtida skaftepliktiga dverskott och
det &r troligt att ett sadant utnyttjiande kommer att ske inom &verskadlig framtid.

Det redovisade vérdet pa uppskjutna skattefordringar prévas vid varje bokslutstillfille och reduceras till den del det inte langre &r
sannolikt att tillrdckiiga skattepliktiga dverskott kommer att finnas tillgangliga fér att utnyttjas, helt eller delvis, mot den uppskjutna
skattefordran.
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Uppskjuten skatt beridknas enligt de skattesatser som forvantas gélla fér den period da tillgangen atervinns eller skulden regleras,
baserat pa de skattesatser (och skattelagar) som har besiutats eller aviserats per balansdagen.

Uppskjutna skattefordringar och skatteskulder kvittas da de hanfér sig till inkomstskatt som debiteras av samma myndighet och da
koncernen har for avsikt att reglera skatten med ett nettobelopp.

Aktuell och uppskjuten skatt fér perioden
Aktuell och uppskjuten skatt redovisas som en kostnad eller intékt i resultatrakningen, utom nar skatten &r hanférlig till transaktioner
som redovisats i dvrigt totalresultat eller direkt mot eget kapital. | sddana fall redovisas &ven skatten i évrigt totalresultat eller direkt mot

eget kapital. Vid aktuell och uppskjuten skatt som uppkommer vid redovisning av rorelseforvarv, ska skatteeffekten redovisas i
férvarvskalkylen.

Materiella anldggningstiligangar

Materiella anlaggningstiligangar redovisas till anskaffningsvarde efter avdrag fér ackumulerade avskrivningar och eventuella
nedskrivningar.

Anskaffningsvérdet bestar av inkbpspriset, utgifter som &r direkt hanférbara till tillgangen for att bringa den pé plats och i skick att
anvéndas samt uppskattade utgifter for nedmontering och bortforsling av tillgéngen och aterstéllande av plats dér den finns.
Tillkommande utgifter inkluderas endast i tillgangen eller redovisas som en separat tillgang, nar det &r sannolikt att framtida

ekonomiska férmaner som kan hanféras till posten kommer koncernen till godo och att anskaffningsvérdet fér densamma kan beraknas
pa ett tillférlitligt sétt. Alla vriga kostnader fdr reparationer och underhall samt tillkommande utgifter redovisas i resultatrékningen i den
period da de uppkommer.

Avskrivningar pa materiella anldggningstiligangar kostnadsférs sa att tiligangens anskaffningsvérde, eventuellt minskat med beréknat
restvarde vid nyttjandeperiodens slut, skrivs av linjért éver dess beddmda nyttjandeperiod. Avskrivning pabdrjas nér den materielia
anlaggningstiligdngen kan tas i bruk. Nyttjandeperioden fér kategorier av materiella anldggningstillgangar har bedémts till:

tnventarier, verktyg och installationer 35ar

Bedémda nyttjiandeperioder, restvérden och avskrivningsmetoder omproévas minst i slutet av varje rakenskapsperiod, effekten av
eventuella &ndringar | bedémningar redovisas framatriktat.

Det redovisade vardet fér en materiell antéggningstillgang tas bort fran balansrakningen vid utrangering eller avyttring, eller nar inga
framtida ekonomiska fordelar véntas fran anvandning eller utrangering/avyttring av tiligangen. Den vinst eller forlust som uppstéar vid
utrangering eller avyttring av tiligangen, utgérs av skilinaden mellan eventuella nettointakten vid avyttringen och dess redovisade vérde,
redovisas i resultatet i den period nér tillgangen tas bort fran balansrakningen.

Immateriella tillgangar

Anskaffning genom separata forvérv

Immateriella tillgangar med bestambara nyttjandeperioder som forvarvats separat redovisas till anskaffningsvérde med avdrag fér
ackumulerade avskrivningar och eventuella ackumulerade nedskrivningar. Avskrivning sker linjart dver tiligangens uppskattade
nyttjandeperiod. Beddmd nyttjandetid for férviirvade rattigheter uppgar till [x] &r. Bedémda nyttjandeperioder och avskrivningsmetoder
omprdvas minst i slutet av varje rakenskapsar, effekten av eventuella dndringar i bedémningar redovisas framatriktat. Immateriella
tillgéngar med obestambar nyttjandeperiod som férvérvas separat redovisas till anskaffningsvérde minskat med ackumulerade
nedskrivningar. Immateriella tillgangar med obestidmbar nyttjandeperiod, prévas minst arligen fér nedskrivningsbehov eller nar
indikation finns att dessa tillgangar minskat i varde.

Utgifter for forskning, eller under forskningsfasen fér ett internt projekt, ska kostnadsféras nér de uppkommer.

Internt upparbetade immateriella tillgangar som harrdr fran koncernens utveckling redovisas endast om féljande villkor &r uppfylida:
« det & tekniskt mojligt att fardigstaila den immateriella tillgangen och anvénda eller sélja den,

« foretaget avsikt &r att fardigstalia den immateriella tillgangen och anvénda eller sélja den,

- det finns forutséttningar for att anvanda eller sélja den immateriella tillgangen,

« féretaget visar hur den immateriella tillgangen kommer att generera sannolika framtida ekonomiska férdelar,

« det finns adekvata tekniska, ekonomiska och andra resurser for att fullfélja utvecklingen och for att anvanda eller sélja den
immateriella tillgangen, och

« de utgifter som &r hanfarliga till den immateriella tiligdngen under dess utveckling kan beréknas tiliférlitligt.

Om det inte & majligt att redovisa nagon internt upparbetad immateriell tillgang redovisas utgifterna for utveckling som en kostnad i den
period de uppkommer.

Nedskrivningar av materiella anliggningstillgangar och immateriella tillgangar exkl. goodwill
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Vid varje balansdag analyserar koncernen de redovisade virdena for materiella anlaggningstiligéangar och immateriella tiligangar for att
faststélla om det finns nagon indikation pa att dessa tiligangar har minskat i vérde. Om nagon sadan indikation finns, beréknas
tiligangens &tervinningsvarde for att kunna faststalla vérdet av eventuell nedskrivning. Dér det inte & mdjligt att berékna

atervinningsvardet for en enskild tillgang, beraknar koncernen atervinningsvérdet for den kassagenererande enhet till vilken tillgéngen
hér.

Immateriella tillgangar med obestambara nyttjandeperioder och immateriella tiligangar som &nnu inte &r fardiga for anvandning ska
prévas arligen avseende eventuellt nedskrivningsbehov, eller nar det finns en indikation p& vérdeminskning.

Atervinningsvirdet ar det hogre vérdet av det verkliga vardet minus férséljningskostnader och dess nyttjandevérde. Vid berékning av
nyttjandevarde diskonteras uppskattat framtida kassafléde till nuvarde med en diskonteringsrénta fore skatt som aterspeglar aktuell
marknadsbeddmning av pengars tidsvarde och de risker som forknippas med tillgangen.

Om &tervinningsvardet for en tillgang (eller kassagenererande enhet) faststills fill ett 1agre vdrde an det redovisade vérdet, skrivs det
redovisade vérdet pa tillgangen (eller den kassagenererande enheten) ned till atervinningsvérdet. En nedskrivning ska omedelbart
kostnadsforas i resultatrakningen.

Da en nedskrivning sedan aterfors, dkar tillgangens (den kassagenererande enhetens) redovisade vérde till det omvérderade
atervinningsvardet, men det férhéjda redovisade vérdet far inte dverskrida det redovisade vérde som skulle faststallts om ingen

nedskrivning gjorts av tillgangen (den kassagenererande enheten) under tidigare ar. En aterféring av en nedskrivning redovisas direkt i
resultatrakningen.

Finansiella instrument

Redovisning i och borttagande fran rapporten 6ver finansiell stéllning

En finansiell tiligang eller finansiell skuld redovisas i balansrakningen nér féretaget blir part enligt instrumentets avtalsmassiga villkor.
En fordran redovisas nar foretaget presterat och en avtalsenlig skyldighet féreligger for motparten att betala, aven om faktura dnnu inte
har skickats. Kundfordringar redovisas i balansrékningen nar faktura har skickats. Skuld redovisas nér motparten har presterat och
avtalsenlig skyldighet foreligger att betala, dven om faktura &nnu inte mottagits. Leverantdrsskulder redovisas nér faktura mottagits.

En finansiell tilgang tas bort fran balansrékningen nér réttigheterna i avtalet realiseras, nér risker och formaner fdrs &ver till en annan
part, nar ratten till kassaflédena forfaller eller foretaget férlorar kontrollen gver tillgangen. Detsamma géller for del av en finansiell
tillgang. En finansiell skuld tas bort fran balansrakningen nar férpliktelsen i avtalet fullgérs eller pé annat sétt utslécks. Detsamma géller
for del av en finansiell skuld. Férvarv och avyttring av finansiella tillgangar redovisas pa affarsdagen. Affarsdagen utgér den dag da
foretaget forbinder sig att forvérva eller avyttra tillgangen.

Kiassificering och vérdering
Finansiella tillgangar klassificeras utifran den affirsmodell som tillgidngen hanteras i och dess kassaflédeskaraktar.

Om den finansiella tiligangen innehas inom ramen fér en affarsmodell vars mal &r att inkassera avtalsenliga kassafléden och de
avtalade villkoren for den finansiella tillgangen vid bestamda tidpunkter ger upphov till kassafléden som endast &r betalningar av
kapitalbelopp och ranta pa det utestaende kapitalbeloppet redovisas tillgangen till uppiupet anskaffningsvérde. Denna affarsmodell
kategoriseras som "hold to collect”.

Om den finansiella tillgangen innehas i en affarsmodeill vars mal kan uppnas bade genom att samla in avtalsenliga kassafléden och
salja finansiella tillgangar och de avtalade villkoren fér den finansiella tillgangen ger vid bestdmda tidpunkter upphov till kassafléden
som endast ar betainingar av kapitalbelopp och ranta pa det utestaende kapitalbeloppet redovisas tiligangen till verkligt vérde via &vrigt
totalresultat. Denna affdrsmodell kategoriseras som "hold to collect and sell”.

Samtliga andra affirsmodeller dar syftet &r spekulation, innehav fér handel eller dér kassaflédeskaraktéren utesluter andra
affarsmodeller innebar redovisning till verkligt vérde via resultatrakningen. Denna affarsmodell kategoriseras som “other”.

Koncernen tillampar en affarsmodell for likvida medel, kundfordringar och andra korta fordringar dér bolagets affarsmodell "hold to
collect” vilket innebdr att tillgdngarna redovisas till upplupet anskaffningsvérde.

Finansiella skulder klassificeras till verkligt vérde via resultatrakningen om de &r en villkorad kopeskilling som omfattas av IFRS 3,
innehav fér handel eller om de initialt identifieras som en skuld till verkligt vérde via resultatrakningen. Ovriga finansiella skulder
kiassificeras till upplupet anskaffningsvérde.

Leverantsrsskulder varderas till upplupet anskaffningsvarde. Leverantérsskuldernas férvantade Ioptid ar dock kort, varfor skulden
redovisas till nominellt belopp utan diskontering. Rantebarande bankian, checkrékningskrediter och andra lan vérderas fill upplupet
anskaffningsvarde enligt effektivrantemetoden. Eventuelia skillnader mellan erhallet lanebelopp (netto efter transaktionskostnader) och

aterbetalning eller amortering av Ian redovisas over lanens I6ptid. Villkorad kdpeskilling klassificeras och vérderas till verkligt varde via
resultatrakningen.

Verkligt vérde
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Det verkliga vardet fér finansiella tillgangar och skulder som handlas pa en aktiv marknad bestdms med hanvisning till noterat
marknadspris. Det verkliga véardet pa andra finansiella tillgangar och skulder bestams enligt allmant accepterade varderingsmodeller
sasom diskontering av framtida kassafldden och anvéndning av information hamtad fran aktuella marknadstransaktioner.

For samtliga finansiella tillgangar och skulder bedéms det redovisade vérdet vara en god approximation av dess verkliga varde, om inte
annat sarskilt anges.

Upplupet anskaffningsvérde och effektivréntemetoden

Upplupet anskaffningsvérde fér en finansiell tillgang &r det belopp till vilket den finansiella tillgangen vérderas vid det férsta
redovisningstillféllet minus kapitalbelopp. plus den ackumulerade avskrivningen med effektivrantemetoden av eventuell skillnad mellan
det kapitalbeloppet och det utestaende kapitalbeloppet, justerat for eventuella nedskrivningar. Redovisat bruttovarde fér en finansiell
tiligang ar upplupet anskaffningsvardet for en finansiell tillgéng fore justeringar fér en eventuell forlustreserv. Finansiella skulder
redovisas till upplupet anskaffningsvérde med anvéndning av effektivrantemetoden eller till verkligt vérde via resultatrékningen.

Effektivrantan &r den rinta som vid en diskontering av samtiiga framtida forvantade kassafléden éver den forvantade loptiden resulterar
i det initialt redovisade vérdet for den finansiella tillgangen eller den finansiella skulden.

Kuvittning av finansiella tillgangar och skulder
Finansiella tiligangar och skulder kvittas och redovisas med ett nettobelopp i balansrikningen nar det finns en legal ratt att kvitta och
nér avsikt finns att reglera posterna med ett nettobelopp eller att samtidigt realisera tillgangen och reglera skulden.

Nedskrivningar
Koncernen redovisar en forlustreserv for forvintade kreditforluster pa finansiella tillgangar som vérderas till upplupet

anskaffningsvirde. Per varje balansdag redovisar koncernen féréndringen i forvantade kreditforluster sedan det férsta
redovisningstilifallet i resultatet.

Syftet med nedskrivningskraven &r att redovisa de forvantade kreditforiusterna for aterstaende loptid for alla finansiella instrument for
vilka det har skett betydande ékningar av kreditrisken sedan det férsta redovisningstillfallet, antigen bedémt enskilt eller kollektivt, med
tanke pa alla rimliga och verifierbara uppgifter, inkiusive framatblickande sadana. Koncernen virderar férvantade kreditforluster fran ett
finansiellt instrument pa ett sétt som aterspeglar ett objektivt och sannolikhetsvagt belopp som bestdms genom att utvérdera ett intervall
av méjliga utfall, pengars tidsvérde och rimliga verifierbara uppgifter nuvarande férhallande och prognoser for framtida ekonomiska
forutsattningar.

Koncernens storsta exponering for kreditrisk utgérs av likvida mede! och depositioner. Likvida medel och depositioner omfattas av den
generella modellen fér nedskrivningar. Fér likvida medel tillampas undantaget for lag kreditrisk.

Nedskrivning av likvida medel och depositioner redovisas som finansiell kostnad.

Avsattningar
Avséttningar redovisas nar koncernen har en befintlig forpliktelse (legal eller informeli) som en faljd av en intraffad héndelse, det &
troligt att ett utflode av resurser kommer att kravas for att reglera forpliktelsen och en tiliférlitig uppskattning av beloppet kan géras.

Det belopp som avsétts utgdr den basta uppskattningen av det belopp som krévs for att reglera den befintliga forpliktelsen pa
balansdagen, med hénsyn tagen till risker och osakerheter férknippade med forpliktelsen. N&r en avséttning beréknas genom att
uppskatta de utbetalningar som férvéintas krévas for att reglera férpliktelsen, ska det redovisade vardet motsvara nuvérdet av dessa
utbetalningar.

Dir en del av eller hela det belopp som kravs for att reglera en avsattning forvéntas bli ersatt av en tredje part, ska gottgérelsen
sarredovisas som en tiligang i rapport éver finansiell stallning nar det &r sa gott som sakert att den kommer att erhdllas om foretaget
reglerar férpliktelsen och beloppet kan berédknas tillfdrlitligt.

Not 3 Viktiga uppskattningar och bedémningar

Viktiga killor till osdkerhet i uppskattningar
Nedan redogdrs for de viktigaste antagandena om framtiden, och andra viktiga kallor till osakerhet i uppskattningar per balansdagen,

som innebir en betydande risk for véisentliga justeringar i redovisade vérden for tiligangar och skulder under nastkommande
rékenskapsar.

Utvecklingsprojekt

Fér utvecklingsprojekt bedsmer féretagsledningen 16pande huruvida respektive projekt sannolikt kommer ait generera framtida
ekonomiska férdelar fér bolaget, for att kunna aktiveras och redovisas som immateriella tilgangar. Utvecklingsprojekten utvarderas pa
savil tekniska som kommersiella villkor. Utvecklingen av CV-006 &r i ett tidigt skede vilket innebar att utvarderingen av mojligheten att

generera framtida ekonomiska férdelar beddms vara lag, varfor utvecklingskostnaderna redovisas direkt i resultatrakningen nér de
uppkommer.
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Fortsatt verksamhet

Cytovac anser att det rérelsekapital som &r tillgéngligt per den 31 december 2018 inte récker till for bolagets nuvarande
rérelsekapitalbehov for de kommande tolv manaderna. Cytovac avser att finansiera sin verksamhet under tolv manaderna fran det
datum som denna ars- och koncernredovisning avlamnas, genom anvandning av mottagna medel fran nyemissionen infér noteringen
som erhélls i det fjarde kvartalet 2018 and i det férsta kvartalet 2019, samt medel fran den fdrvéntade noteringen pa First North i
Sverige i det andra kvartalet 2019 eller senare under 2019 beroende pa kapitalmarknaden. Om erbjudandet inte fullféljs kommer
Cytovac att séka alternativ finansiering i samarbete med sina befintliga aktieégare.
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Not 4 Finansiell riskhantering och finansieila instrument
Koncernen &r genom sin verksamhet exponerat fér olika typer av finansiella risker. Det ar bolagets policy att driva verksamheten
med lag riskprofil s4 att valuta-, rante- och kreditrisker endast uppstér i samband med kommersiella relationer. Det ar bolagets
policy att inte delta i aktiv spekulation i finansiella risker. Relevanta férhéllanden avseende bolagets riskhantering beskrivs i féljande
avsnitt. Under 2018 var bolagets primara verksamhet fortsatt forskning och utveckling.

Marknadsrisker
Marknadsrikser bestar huvudsakligen av ranterisk och valutrisker.

Valutarisker

Med valutarisk avses risken att verkliigt varde eller framtida kassafléden fluktuerar fill fdljd av &ndrade valutakurser. Exponeringen
for valutarisk harror huvudsakiigen fran betalningsfldden i utldndsk valuta, sa kallad transaktionsexponering samt fran omrakning av
utlandska dotterféretags resultatrikningar och balansrakningar till koncernens presentationsvaluta som &r svenska kronor, sa kallad
omrakningsexponering.

Transaktionsexponering

Transaktionsexponering inneb4r en risk att resultatet paverkas negativt av fluktuationer for andrade valutakurser fér de kassafloden
som sker i utlandsk valuta. Koncernens utflsden bestar huvudsakligen av DKK, EUR, SEK and USD samtidigt som koncernens
inflsden huvudsakligen bestar av DKK and SEK. Koncernen ar darmed i begransad omfattning paverkad av férandringar i dessa
valutakurser. Risk avseende omrakningsexponering valutasakras ej enligt koncernens finanspolicy. Bolaget ar i forsta hand

exponerat for fluktuationer i forhallande till den strategiska investeringen i dotterbolaget och dartill relaterade pagéende kortsiktiga
aktiviteter.

Av nedan tabell framgar nominella nettobelopp av de vasentliga flodena som utgor transaktionsexponering.
Exponeringen anges baserat pa koncernens betalningsfléden i de mest betydande valutorna. Bolaget hade
under 2017 och 2018 inga véasentliga exponeringar i svenska kronor.

Valuta 2018-12-31  2017-12-31 01-01-2017
DKK 25.180 14.812 11.666
usb 730 S =
EUR 87 - =

Det bokforda vardet netto pa koncernens monetara tillgangar och skulder som &r foremal for omrékning till SEK
uppgar pa balansdagen till:

Valuta 2018-12-31  2017-12-31 01-01-2017
DKK 11.005 -2.559 707
Omr&kningsexponering

Omrakningsexponering innebar en risk att vardet pa koncernens nettoinvesteringar i utlandsk valuta paverkas negativt av
férandringar i valutakurser. Koncernen konsoliderar nettotiligangarna i SEK pa balansdagen. Denna risk bendmns
omrakningsexponering och valutasakras ej enligt koncernens finanspolicy. Foretagsledningen anser att de mest sannolika
fluktuationerna i dessa valutor &r begransade till ett intervall om +/-5%.
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Rénterisker
Ranterisk innebaér risken att verkligt varde eller framtida kassafléden fluktuerar till folid av férandrade marknadsrantor. Koncernen

har fyra lan, alla med fast ranta som férfaller till och med 31 januari 2019 och 30 juni 2019. Exponeringen mot ranterisk &r darmed
begrénsad.

Enligt koncernens finanspolicy ska ranterisken inte s#kras.

Likviditets- och finansieringsrisk
Med likviditetsrisk avses risken att koncernen far problem med ait méta dess atagande relaterade till koncernens finansiella skulder.
Med finansieringsrisk avses risken att koncernen inte kan uppbringa tillracklig finansiering till en rimlig kostnad.

Féretagsledningen utvirderar regelbundet om bolagets kapitalstruktur 6verensstdmmer med bolagets och dess aktiedgares
intressen. Det 6vergripande mélet ar att s2kra en kapitalstruktur som stédjer verksamheten under det féljande &ret. Bolaget
sakerstaller tillréckliga likviditetsresurser genom en kombination av likviditetshantering och uppréttande av kreditfaciliteter.
Koncernen och dess moderbolag 4r emellertid beroende av att ytterligare likviditet fér &r 2019. Koncernen har initierat en notering
av sina aktier och nyemission av nya aktier pa First North Premier i Sverige som férvéntas ske under andra kvartalet 2019 eller
senare under 2019 beroende pa kapitalmarknaden, vilket férvantas 6ka kapitalet ytterligare med mellan 75-150 mkr, vilket beddms
tillrackligt for att fortsatta verksamheten under de kommande 15-30 manaderna. Fér information om foretagsledningens plan for att
sakerstalla tillrackliga kapitalresurser, se not 3. Bolaget har ett Ian som férfaller senast den 31 januari, 2019 om 5,5 mkr vilket avser
forvarv av 714.000 aktier i Cytovac A/ S och ytterligare kortfristigt 1an som farfaller 30 juni 2019 med 3,4 mkr.

19 (40)



Cytovac AB
559162-3318

Koncermnens Noter

LSptidsfordelning av kontraktsenliga betalningsataganden relaterade till koncernens finansieila skulder presenteras i tabellerna
nedan. Beloppen i dessa tabeller &r inte diskonterade vérden och de innehéller i fsrekommande fall aven rantebetalningar vilket
innebar att dessa belopp inte 4r myjliga att stdmma av mot de belopp som redovisas i balansrékningarna. Réntebetalningar &r
faststallda utifran de forutsattningar som galler pa balansdagen. Belopp i utlandsk valuta &r omréknade till svenska kronor till

balansdagens valutakurser.

Koncerens laneavtal innehaller inte nagra sarskilda villkor som kan medféra att betalningstidpunkten blir vasentligen tidigare &n

vad som framgar av tabellerna.

Inom 3 3-12 .
2018-12-31 manader __manader 1-5ar Over 5 ar Totalt
Skulder till kreditinstitut 68 0 0 0 68
Leverantdrsskulder 4.885 0 0 0 4.885
Ovriga kortfristiga skulder 14.859 6.942 0 0 21.801
Totalt 19.812 6.942 0 0 26.754
Inom 3 3-12 .
2017-12-31 manader manader 1-5ar Over 5 ar Totalt
Skulder till kreditinstitut 16 0 0 0 16
Leverantérsskulder 2.559 0 0 0 2.559
Ovriga kortfristiga skulder 1.218 0 0 0 1.218
Totalt 3.793 0 0 0 3.793
Inom 3 3-12 .
01-01-2017 manader manader 1-5ar Over 5 ar Totalt
Réantebarande skulder 49 0 0 0 49
Leverantérsskulder 706 0 0 0 706
Ovriga skulder 2.317 0 0 0 2.317
Totalt 3.072 0 0 0 3.072

Kredit- och motpartsrisk

Med kreditrisk avses risken for att motparten i en transaktion orsakar koncernen en forlust genom att inte fullfglja sina avtalsenliga
forpliktelser. Koncernens exponering for kreditrisk ar huvudsakligen hanférlig till fordringar pa den danska skattemyndigheten
avseende aterbetalning av moms och skattekrediter. Styrelsens faststallda ramverk anger att dverskottslikviditet ska hallas pa
koncernens penningmarknadskonto i koncernens bank, Nordea A/ S och SparNord A/ S. Kreditrisken bedéms vara begransad.

Koncernens maximala exponering for kreditrisk bedéms motsvaras av redovisade vérden pa samtliga finansiella tillgangar och

framgar av tabellen nedan.

2018-12-31 2017-12-31 01-01-2017
Depositioner 723 620 587
Ovriga kortfristiga fordringar 18.950 1.030 977
Likvida medel 1487 303 7232
Maximal exponering for kreditrisk 21.160 1.953 8.796

Likvida medel och depositioner omfattas av den generella modellen fér nedskrivningar. For likvida medel tillampas undantaget for

lag kreditrisk. Koncernens kreditférlustreserveringat uppgar till ovasentliga belopp.
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Kategorisering av finansiella instrument
Redovisat vérde for finansiella tillgangar och finansiella skulder férdelat per varderingskategori.

Upplupet Verkligt vérde via

anskaffnings- resultat-
2018-12-31 viirde rikningen Ovrigt * Redovisat virde
Finansiella tillgangar
Depositioner 723 723
Ovriga kortfristiga fordringar 18.950 18.950
Likvida medel 1.487 1.487
21.160 0 0 21.160
Finansiella skulder
Skulder till kreditinstitut,
kortfristiga 68 68
Leverantérsskulder 4.885 4.885
Ovriga kortfristiga skulder 21.801 21.801
26.754 0 0 26.754

* For att mjliggora avstdmning mot poster i balansrékningen har poster som ej utgér finansiella instrument som vérderas till verkligt vérde samt andra tillgangar och
skulder inkiuderats i Ovrigt.

Upplupet Verkligt varde via

anskaffnings- resultat-
2017-12-31 virde ridkningen Ovrigt * Redovisat virde
Finansiella tillgangar
Depositioner 620 620
Ovriga fordringar 1.030 1.030
Likvida medel 303 303
1.953 0 0 1.953
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Finansiella skulder
Skulder till kreditinstitut,

kortfristiga 16 16
Leverant6rsskuider 2.559 2.559
Ovriga kortfristiga skulder 1.218 1.218

3.793 0 0 3.793

* For att mojliggéra avstdmning mot poster i balansrédkningen har poster som ej utgér finansiella instrument som virderas till verkligt virde samt andra tiligangar och
skulder inkluderats i Ovrigt.

Upplupet Verkligt vdrde via

anskaffnings- resultat-
01-01-2017 virde rakningen Ovrigt * Redovisat virde
Finansiella tillgdngar
Depositioner 587 587
Ovriga fordringar 977 977
Likvida medel 7.232 7.232
8.209 0 0 8.209
Finansiella skulder
Skulder till kreditinstitut,
kortfristiga 49 49
Leverantérsskulder 706 706
Forskott fran kunder 2.317 2.317
Ovriga kortfristiga skulder 0
3.072 0 0 3.072

' Fér att mojliggéra avstdmning mot poster i balansrékningen har poster som ej utgér finansielia instrument som varderas till verkligt vérde samt andra tillgangar och
skulder inkluderats i Ovrigt.

Vérdering av finansiella instrument till verkligt virde
Finansiella tillgangar och finansiella skulder som varderas till verkligt varde i balansrakningen, eller dar upplysning l&mnas om
verkligt varde, klassificeras i nadgon av tre nivaer baserat pa den information som anvands for att faststalla det verkliga vérdet.

Niva 1 - Finansiella instrument dar verkligt varde faststlls utifran observerbara (ojusterade) noterade priser pa en aktiv marknad for
identiska tiligangar och skulder. En marknad betraktas som aktiv om noterade priser fran en bérs, méklare, industrigrupp,
prissaftningstjanst eller dvervakningsmyndighet finns latt och regelbundet tillgangliga och dessa priser representerar verkliga och
regelbundna férekommande marknadstransaktioner pa armslangds avstand.

Niva 2 - Finansiella instrument dar verkligt varde faststalls utifran varderingsmodeller som baseras pa andra observerbara data for
tillgangen eller skulden 4n noterade priser inkluderade i niva 1, antigen direkt (dvs. som prisnoteringar) eller indirekt (dvs. hérledda
frén prisnoteringar).

Exempel pa observerbar data inom niva 2 &r:

* Noterade priser for liknande tillgangar och skulder.

+ Data som kan utgdra grund for bedémning av pris, t ex marknadsréntor och avkastningskurvor.

Niva 3 - Finansiella instrument dar verkligt varde faststalls utifran vérderingsmodeller dar vasentlig indata baseras pa icke
observerbar data.

Féljande sammanfattar de metoder och antaganden som anvants for att faststaila verkligt vérde pa koncernens
finansiella instrument.

Leverantdrsskulder, évriga kortfristiga fordringar och évriga kortfristiga skulder
Leverantdrsskulder, 6veriga kortfristiga fordringar och évriga kortfristiga skulder I8per normait med en kvarvarande livsléngd pa
mindre &n tre manader varfor det redovisade vardet ar en god approximation av det verkliga vérdet.

Depositioner och laneskulder

Depositioner och ldneskulder redovisas till upplupet anskaffningsvérde. Loptiderna ar korta varfor det redovisade vardet &r en god
approximation av det verkliga vardet.

Kapitalhantering
Koncernens mal fér férvaltning av kapital &r att sakerstalla koncernens férmaga att fortsétta sin verksamhet for att generera skalig
avkastning till aktiedgarna och nytta till dvriga intressenter

Totalt kapital bestar av totalt eget kapital om 10 891 tkr.
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Not 5 Erséttning till revisorer

2018 2017

Deloitte
revisionsuppdrag 302 78
revisionsverksamhet utéver revisionsuppdrag - -
skatteradgivning 195 -
ovriga tjanster 150 -
Totalt 647 78

Med revisionsuppdrag avses revisorns erséttning for den lagstadgade revisionen. Arbetet innefattar granskningen av
arsredovisningen och koncernredovisningen och bokféringen, styreisens och verkstéllande direktérens férvaltning samt
arvode for revisionsradgivning som lamnats i samband med revisionsuppdraget.

Skatteradgivning avser radgivning avseende omstrukturering av koncernen.

Ovriga tjanster avser radgivning IFRS konvertering.
Not 6 Leasingavtal

Operationella leasingavtal - leasetagare

Koncernen 4r leasetagare genom operationella leasingavtal avseende lokaler och kontorsutrustning. Summan av arets
kostnadsférda leasingavgifter avseende operationella leasingavtal uppgar i koncernen till 1.720 TKr( 1.564 Tkr) och har
redovisats inom posten Administrationskostander. Framtida minimileaseavgifter avseende icke uppsagningsbara
operationella leasingavtal forfaller enligt féljande.

Férfallotidpunki: 2018 2017
Minimileaseavgifter
Inom ett ar 919 791

Senare &n ett &r men inom fem ar " -
Senare &n fem ar

919 791

Not 7 Avskrivningar och nedskrivningar av immateriella tillgangar och materiella anléggningstitigangar

2018 2017
Administrationskostnader . 5
Forsknings- och utvecklingskostnader 14 26
Totalt 14 26
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Not 8 Antal anstillda, personalkostnader, ledande befattningshavare och aktierelaterade erséttningar

Medelantalet anstélida 2018

Kvinnor Mén

Totalt

Moderforetaget
Sverige

Totalt i moderféretaget

Dotterféretag
Danmark

18

Totalt i dotterféretag

Totalt i koncernen

Medelantalet anstéilda 2017

14
14

Kvinnor Mé&n

18
18

Totalt

Moderforetaget
Sverige

Totalt i moderforetaget

Dotterforetag
Danmark

10 4

14

Totalt i dotterféretag

Totalt i koncernen

Styrelseledaméter och 6vriga ledande befattningshavare

10 4
10 4

14
14

2017

Moderforetaget
Kvinnor:
Styrelsen
Ovriga ledande befattningshavare inkl. VD
Man:
Styrelsen

Totalt i moderféretaget

Koncernen
Kvinnor:
Styrelsen
Ovriga ledande befattningshavare inkl. VD
Man:
Styrelsen
Ovriga ledande befattningshavare inkl. VD

Totalt i koncernen
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Léner och erséttningar

Koncernens Noter

Kostnader for ersdttningar till anstéllda 2018 2017
Moderforetaget
L&ner och andra erséttningar - -
Sociala avgifter - -
Pensionskostnader - -
Dotterforetag
Léner och andra erséattningar 16.793 8.619
Sociala avgifter 158 105
Pensionskostnader 677 414
Totala léner och erséttningar i koncernen 16.793 8.619
Totala sociala avgifter i koncernen 158 105
Totala pensionskostnader i koncernen 677 414
Totalt i koncernen 17.628 9.138
Léner och andra ersittningar férdelade mellan
ledande befattningshavare och dvriga anstéllda 2018 2017
Moderféretaget
Loner och andra ersattningar till ledande befattningshavare (0 personer) - -
Léner och andra erséttningar till dvriga anstélida - -
Koncernen
Léner och ersattningar till ledande befattningshavare (1 person i koncernledning samt erséattning tili
styrelseledamdter) 6.570 1.872
Pensionskostnader till iedande befattningshavare 314 140
Totala I&6ner och andra ersittningar samt pensioner till
ledande befattningshavare i koncernen 6.884 2.012
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Pensioner
Pensionsplanen bestar av individuella avgifisbestdmda pensionsplaner ddr koncemen betalar avgifter om mellan 5-15% av den manatliga
bruttolénen enligt anstaliningsavtal.

Avtal om avgangsvederlag
Féretaget och direktéren har kommit Gverens om att anstéliningsavtalet inte kan avslutas av nagon av parterna fére den 1 juni 2020. Efter
den 1 juni 2020 kan bolaget siga upp tjansteférhallandet med 12 manaders skriftligt meddelande.

Aktierelaterade erséttningar

Vid Cytovac A/S:s arsstdmman den 29 maj 2017 beslutades att Styrelsen under perioden fram till &r 2023, kan emittera och konvertera 1
450 000 teckningsoptioner.

Fér att motivera och behalla anstallda och andra narstaende kan Cytovac A/S stallt ut aktierelaterade ersattningar som regleras med eget
kapitalinstrument till styrelsen, anstéllda, konsulter och till bolagets radgivare. De aktierelaterade ersattningarna bestar av
teckningsoptioner.

Totalt utgavs 50 teckningsoptioner &r 2017, ursprungligen i Cytovac A/ S, men i samband med aktiebytet flyttades teckningsoptioner till
Cytovac AB, motsvarande 50 000 teckningsoptioner i Cytovac AB.

Exercise price (SEK per share) 22,5

Grant date’s market price (SEK per share) 16,0

Expexcted volatility (%) 50

Risk ree rate (%) 0,0

Arets kostnad for aktierelaterade erséttningar som regleras med egetkapitalinstrument uppgar till 221 tkr i koncernen. Effekten pa
koncernens eget kapital uppgar till 221 tkr.

Per den 31 december 2018 finns inga teckningsoptioner till ledningen.

Aktierelaterade ersittningar - teckningsoptioner 2018 2017
Koncernen
Utestaende 50.000 0
Tilldelade under perioden 0 50.000
Utestaende vid periodens utgang 50.000 50.000
Inlésningsbara vid periodens utgang 0 0
Moderféretaget
Utestaende 50.000 0
Tilldelade under perioden 0 50.000
Utestdende vid periodens utgang 50.000 50.000
Inlgsningsbara vid periodens utgang 0 0
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Not 9 Kostnader férdelade per kostnadsslag

2018 2017
Externa kostnader, forskning och utveckiing 17.770 7.410
Personalkostnader 17.628 9.138
Lokalkostnader 2.620 2.377
Affarsutveckling, resekostnader 1.074 545
Administrativa kostnader 6.340 3.640
Noteringskostnader 3.722 0
Avskrivningar och nedskrivningar av immateriella tillgdngar och materiella
anlaggningstillgdngar 718 640
Totalt 50.401 24.706
Not 10 Finansiella kostnader
2018 2017
Réntekostnader 278 4
Totalt 278 4
Not 11 Skatt pa arets resultat
2018 2017
Aktuell skatt
Aktuell skatt pa arets resultat 7.566 5.472
Totalt 7.566 5.472
Avstimning arets skattekostnad
2018 2017
Resultat fore skatt -50.678 -24.710
Skatt beréknad enligt svensk skattesats 22% -11.149 -5.436
Outnyttiade underskottsavdrag for vilka ingen uppskjuten
skattefordran har redovisats 3.104 -224
Skatteeffekt av ej avdragsgilla kostnader
479 188
Totalt -7.566 -5.472
Arets redovisade skattekostnad -7.566 -5.472

Not 12 Resultat per aktie

Resultat per aktie fore utspddning
Foljande resultat och viagda genomsnittliga antal stamaktier har anvénts vid berékningen av resultat per aktie fore

2018 2017
Arets resultat hanforligt till moderforetagets aktiedgare -41.806 -19.238
Vagt genomsnittligt antal utestdende stamaktier, fére utspadning 500.000 500.000
Resultat per aktie fore utspddning, kr - 83,61 - 38,48
Resultat per aktie efter utspadning
Resultat per aktie efter utspadning ar densamma som fére utspadning 2018 (och 2017).
Not 13 Koncernens sammansaéttning
Koncernen har féljande dotterféretag den 31 december 2018:
Namn och org.nr Verksamhet och verksamhetsland Innehav (%)’
Cytovac A/S org.nr 31 26 26 66 Forskning och utveckling, Danmark 99,60%

1 Procentuellt innehav avser dgarandel och réstandel som innehas av moderféretaget.

Not 14 Férvarvade rattigheter

2018-12-31  2017-12-31
Ingaende anskaffningsvérden 264 264
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Omrékningsdifferenser

Koncemens Noter

11 0
Utgaende ackumulerade anskaffningsvérden 275 264
Ingaende avskrivningar 251 225
Omrakningsdifferenser 10 0
Arets avskrivningar 14 26
Utgaende ackumulerade avskrivningar 275 251
Redovisat virde 0 13
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Not 15 Inventarier, verktyg och installationer

Koncemens Noter

2018-12-31  2017-12-31
Ingdende anskaffningsvérden 5.226 5210
Inkép 171 16
Omrékningsdifferenser 212 0
Utgdende ackumulerade anskaffningsvérden 5.609 5.226
Ingéende avskrivningar 4.209 3.569
Omrékningsdifferenser 172 0
Arets avskrivningar 705 640
Utgéende ackumulerade avskrivningar 5.086 4.209
Redovisat vérde 523 1.017
Not 16 Depositioner
2018-12-31  2017-12-31
Ingdende anskaffningsvarde 620 604
Tillkommande fordringar 77 16
Reglerade fordringar 0 0
Omklassificeringar 0 0
Omrakningsdifferenser 26 0
Utgaende ackumulerade anskaffningsvérden 723 620
Redovisat virde 723 620
Not 17 Férutbetalda kostnader och upplupna intikter
2018-12-31 2017-12-31  01-01-2017
Férutbetalda férsékringar 82 143 180
Redovisat vérde 82 143 180
Not 18 Likvida medel
2018-12-31 2017-12-31  01-01-2017
Tillgodohavanden hos banker, brutto 1.487 303 7.232
Férlustreserv for likvida medel (not 4) 0 0 0
Redovisat virde 1.487 303 7.232

Not 19 Aktiekapital

Aktiekapitalet bestar per 2018-12-31 av totalt av 500 000 antal aktier med ett kvotvarde om 0,1 kr.

Not 20 Ovrigt tillskjutet kapital

Ovrigt tiliskjutet kapital bestar per 2018-12-31 och 2017-12-31 samt 2017-01-01 av tecknade emissioner.

Not 21 Omrékningsreserv

Omrakningsreserver avser valutaomrékningsdifferenser vid omrékning av utlandsverksamheter till SEK, vilka redovisas i

Svrigt totalresultat.
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Not 22 Innehav utan bestdmmande inflytande

Dotterbolag med vésentliga icke-kontrollerande intressen

Agarandel/réstandel som innehas av icke-
kontrollerande intressen

Namn 2018-12-31 2017-12-31  01-01-2017
Cytovac A/S org.nr 31 26 26 66 0,40% 0% 0%

2018-12-31  2017-12-31
Ingéende balans 0 0
Omstrukturering foretagsstruktur 1.306 0
Férvéry fran innehav utan bestdmmande inflytande -1.285 0
Vid arets slut 21 0

Innehav utan bestdmmande inflytande uppstod i samband med aktiebytet och minskas darefter genom forvarv av ytterligare
aktier i Cytovac A/S.

Finansiell information i sammandrag - Cytovac A/S
Den finansiella informationen nedan &r varden fore interna elimineringar.

2018-12-31  2017-12-31

Omsiéttningstillgangar 11.928 7.064
Anléaggningstillgangar 1.247 1.650
Kortfristiga skulder 18.395 3.793
Langfristiga skulder 0 137
Arets resultat -41.773 -19.644
Avets totalresultat -41.773 -19.644

Not 23 Skulder till kreditinstitut

2018-12-31 2017-12-31  01-01-2017

Kortfristiga réntebdrande skulder
Kortfristiga skulder til! kreditinstitut 68 16 49
Redovisat virde 68 16 49

Not 24 Stillda sékerheter och eventualforpliktelser

Stéllda sdkerheter 2018-12-31 2017-12-31  01-01-2017
Spérrade medel* 275 264 257
Totalt 275 264 257

*f likvida medel vid arets slut inkluderas 275 tkr (264) som #r stéllda som s#kerhet fr bankengagemanget och &r darfor, sparrade och inte tillgéngliga for
anvéndning i koncernens verksamhet.

Eventualférpliktelser
Totalt . - .

Not 25 Transaktioner med nérstaende

Transaktioner mellan foretaget och dess dotterforetag, vilka &r narstaende till foretaget, har eliminerats vid konsolideringen
och upplysningar om dessa transaktioner lamnas darfér inte i denna not. Upplysningar om transaktioner mellan koncernen
och dvriga narstdende presenteras nedan.

Inkdp av varor och tjdnster 2018 2017
Frelo Invest AB 44 -
Arvid Consulting 151 103
Totalt 195 103
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Inkdp av varor och tjanster sker p& marknadsméssiga villkor.

Den 10 december 2018 etablerade Cytovac A/S en ny féretagsstruktur fér Cytovac-koncernen. Ett svenskt moderbolag
Cytovac AB bildades dar de tidigare aktiedgarna i Cytovac A/S apporterade in sina aktier i Cytovac A/S till Cytovac AB.
Omstruktureringen stéddes av 92,5% av aktiedgarna i Cytovac A/S.

Frelo Invest AB, ett foretag som kontrolleras av den oberoende styrelseledamoten Lars Bjerrek, har till handahallit
konsulttjanter avseende emissionerna och den planerade noteringen pa First North Premier.

Arvid Consulting ApS, ett foretag som kontrolleras av Kim Arvid Nielsen, har tillhandahallit konsulittjanster avseende
kapitalanskaffningen under 2017/2018.

Upplysningar om erséttningar till ledande befattningshavare presenteras i not 8
Not 26 Handelser efter balansdagen
Under forsta kvartalet 2019 har Cytovac AB genomfért en nyemission och ytterligare medel om 7,6 mkr har erhallits efter

emissionskostnad. Registrering av indragning av aktier for aterbetalning till aktieagare med 50 tkr har skett januari 2019.

Vidare har bolaget den 12 februari 2019 offentliggjort att de sker en notering pé First North Premier i Sverige under andra
kvartalet 2019 eller senare under 2019 beroende pa pa kapitalmarknaden.
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MODERFORETAGETS

RESULTATRAKNING Not  07-06-2018
2018-12-31

(Tkr)

Administrationskostnader -1.319

Roérelseresultat 2,34 -1.319

Resultat fran finansiella poster

Réntekostnader och liknande kostnader -42

Resultat efter finansiella poster -1.361

Skatt pa arets resultat 5 =

ARETS RESULTAT -1.361

MODERFORETAGETS RAPPORT OVER

TOTALRESULTAT Not  07-06-2018

(Tkr) 2018-12-31

Arets resultat -1.361

Ovrigt totalresultat -

Arets totalresultat -1.361
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MODERFORETAGETS

BALANSRAKNING 2018-12-31

(Tkn)

TILLGANGAR

Tecknad ej inbetald emissionslikvid 8.310

Anldggningstillgangar

Finansiella anldggningstillgangar

Andelar i koncernféretag 16.677
16.677

Summa anldggningstillgangar 16.677

Omsittningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Inbetald emissionslikvid pa externt klientmedelskonto 16.872
16.872

Kassa och bank 50

Summa omsittningstillgangar 16.922

SUMMA TILLGANGAR 41.909
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MODERFORETAGETS
BALANSRAKNING

Not 2018-12-31

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 8 50

Pagéende nyemission/apportemission 1.124
1.174

Fritt eget kapital

Overkursfond 32.753

Balanserat resultat 221

Arets resultat -1.361

31.613

Summa eget kapital 32.787

Kortfristiga skulder

Skulder till koncernforetag 812

Ovriga kortfristiga skulder 8.310
9.122

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 41.909
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MODERFORETAGETS RAPPORT OVER
FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

(Tkr)
Bundet eget kapital Fritt eget kapital
Pagaende
nyemission/apporte Balanserad vinst Arets Summa eget
Aktiekapital mission Overkursfond eller forlust  resultat kapital
Ingdende balans per 7 juni 2018 0 0 0 0
Arets resultat -1.361 -1.361
Ovrigt totalresultat: :
Kostnader hanforliga tili kapitaldkning 0
Summa Svrigt totalresultat 0 0 0 0
Summa totalresultat 0 0 -1.361 -1.361
Transaktioner med &gare:
Insatt kapital 50 50
Beslutad ej registrerad apportemission 930 10.283 11.213
Tecknad ej registrerad nyemission 194 24,988 25.182
Kostnader hénforliga till kapitaldkning -2.518 -2.518
Aktierelaterad ersattning 221 221
Summa transaktioner med aktiesigare 50 1.124 32.753 221 0 34.148
Utgaende balans per 31 december 2018 50 1.124 32.753 221 -1.361 32.787
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MODERFORETAGETS

B 2018-06-07-
KASSAFLODESANALYS -2018-12-31
(Tkr) Not 7 man
Kassafldde fran den I6pande verksamheten
Rérelseresultat -1.319
Teckningsoptioner 221
Erlagd ranta -42
Kassafldde fran den 16pande verksamheten fore
fordndringar av rorelsekapital 1.140
Foérandringar i rorelsekapital
Minskning(+)/6kning(-) av &vriga kortfristiga fordringar -16.872
Minskning(-)/6kning(+) av &vriga kortfristiga skulder 9.122
Kassafldde fran den [6pande verksamheten -8.890
Investeringsverksamheten
Férvary av dotterforetag -5.463
Kassafldde fran investeringsverksamheten -5.463
Finansieringsverksamheten
Nyemission 14.403
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 14.403
Arets kassaflode 50
Likvida medel vid arets bérjan -
Likvida medel vid arets slut 7 50
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MODERFORETAGETS NOTER

Not 1 Redovisningsprinciper
Arsredovisningen fér moderbolaget har upprattats i enlighet med Arsredovisningslagen och Radet for finansiell
rapporterings rekommendation RFR 2 Redovisning fér juridiska personer . Enligt RFR 2 ska moderbolaget tilldmpa
alla International Financial Reporting Standards, antagna av EU, sa langt det &r mgjligt inom ramen for
Arsredovisningslagen, tryggandelagen och med hénsyn till sambandet mellan redovisning och beskattning.
Rekommendationen anger vilka undantag fran och tillagg till IFRS som skall géras.

Nya och &ndrade standarder och tolkningar som annu ej trétt ikraft

De nya och &ndrade standarder och tolkningar som givits ut men som trader i kraft for rakenskapsar som bérjar efter
den 1 januari 2019 har &nnu inte bérjat tildmpas av moderforetaget. Nedan beskrivs de nya och dndrade standarder
och tolkningar som beddms fa paverkan pa moderféretagets finansiella rapporter den period de tillampas for forsta
gangen.

IFRS 16 Leasing galler fran 1 januari 2019. RFR 2 kommer fortsattningsvis att innehalla ett undantag som medfor att
samtliga leasingkontrakt redovisas som operationella leasingkontrakt nér moderbolaget &r leasetagare.
Féréndringarna med IFRS 16 jamfért med IAS 17 Leasingavtal kommer inte att ha nagon stérre paverkan pé
moderbolaget.

De huvudsakliga skillnaderna mellan koncernens och moderbolagets redovisningsprinciper framgar nedan. De
angivna redovisningsprinciperna fér moderbolaget har tillimpats konsekvent pa samtliga pericder som presenteras i
moderbolagets finansiella rapporter.

Skillnaderna mellan moderféretagets och koncernens redovisningsprinciper beskrivs nedan:

Klassificering och uppstéliningsformer
Moderféretagets resultat- och balansrakning &r uppstéilda enligt Arsredovisningslagens scheman. Skillnaden mot IAS
1 Utformning av finansiella rapporter som tillampas vid utformningen av koncernens finansiella rapporter ar framst

redovisning av aktiverat arbete for egen rikning, finansiella intakter och kostnader, anlaggningstillgangar och eget
kapital.

Dotterféretag
Andelar i dotterféretag redovisas till anskaffningsvarde. Utdelning fran dotterféretag redovisas som intékt nér ratten att
fa utdelning bedéms som séker och kan beréknas pa ett tillfriitligt satt.

Finansiella instrument

Moderbolaget tillampar det undantag som finns i RFR 2 fran att tillampa reglerna i IFRS 9 Finansiella instrument fullt
ut. Finansiella anldggningstillgangar vérderas till anskaffningsvarde med avdrag for eventuell nedskrivning. Finansiella
omséttningstillgangar vérderas till det l&gsta av anskaffningsvarde och nettoférsaljningsvérdet. Finansiella skulder
varderas till upplupet anskaffningsvérde.

Aktiedgartillskott

Lamnade aktie4gartillskott redovisas som en 8kning av posten andelar i koncernféretag hos givaren. Hos mottagaren
redovisas aktiedgartillskott direkt mot fritt eget kapital.

Not 2 Ersittning till revisorn

07-06-2018
2018-12-31

Deloitte AB
revisionsuppdrag 185
revisionsverksamhet utéver revisionsuppdrag -
skatteradgivning N
Ovriga tjénster 150
Totalt 335

Not 3 Personal

Se not 8 i koncernen for information om medelantalet anstéllda, Iéner och ersattningar samt férdelning mellan kvinnor
och man i styrelsen och ledande befattningshavare. Det finns inga anstélla | moderféretaget.
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Not 4 Kostnader fordelade per kostnadsslag
07-06-2018
2018-12-31
Ovriga externa kostnader -1.319
Totalt -1.319
Not 5 Skatt pa arets resultat
2018
Aktuell skatt -
Uppskjuten skatt =
Skatt pa arets resultat -
Avstimning arets skattekostnad
07-06-2018
2018-12-31
Redovisat resultat fére skatt -1.361
Skatt berdknad enligt svensk skattesats (22 %) -299
Skatteeffekt av ej avdragsgilla kostnader 299
Summa -
Arets redovisade skattekostnad -
Not 6 Andelar i koncernféretag
2018-12-31
Ingaende anskaffningsvérde
Forvarv av aktier i Cytovac A/S 16.677
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 16.677
Redovisat vérde 16.677

Foretagets innehav av andelar i koncernféretag

Redovisat virde

Foretagets Kapital-
namn andel ' Antal andelar 2018-12-31
Cytovac A/S 99,60% 10.014 16.677
Totalt 16.677
1 Kapitalandel éverensstammer med réstandel.
Foretagets namn Org.nr Site
Cytovac A/S 31.262.666 Kdpenhamn
Not 7 Kassa och bank

2018-12-31
Sammanséttning av likvida medel
Bankmedel 50
Redovisat virde 50
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Not 8 Aktiekapital
Aktiekapitalet bestar per 2018-12-31 av totalt av 500.000 antal aktier med ett kvotvarde om 10 ére.

Not 9 Stiilda sdkerheter och eventualforpliktelser

Stéllda sékerheter 2018-12-31

Spérrade medel 50
Totalt 50
Eventualférpliktelser 2018-12-31
Totalt 0

Not 10 Transaktioner med nirstaende

Transaktioner mellan moderféretaget och dess dotterféretag, vilkka &r narstdende till moderféretaget samt
upplysningar om transaktioner mellan 6vriga narstdende presenteras nedan.

07-06-2018
Inkdp av varor och tjénster 2018-12-31
Cytovac A/S 762
Totalt 762
Skulder till narstdende 2018-12-31
Cytovac A/S 812
Totalt 812

Inkdp av tjanster sker pa marknadsmassiga villkor.
Vidare framkommer information om innehav i dotterféretag i not 6.
Not 11 Handelser efter balansdagen

Under forsta kvartalet 2019 har Cytovac AB genomfdrt en nyemission och ytterligare medel om 7,6 mkr har erhallits

efter emissionskostnad. Registrering av indragning av aktier fér aterbetalning till aktiedgare med 50 tkr har skett
januari 2019.

Vidare har bolaget den 12 februari 2019 offentliggjort att de séker en notering pa First North Premier i Sverige under

andra kvartalet 2019 eller senare under 2019 beroende pa pa kapitalmarknaden.

Not 12 Disposition av foretagets vinstmedel
Till arsstdmmans forfogande star féljande vinstmedel 31.614

Styrelsen foéreslar att ansamlade vinsmedel pa 31 614 tkr 6verférs i ny rékning.
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Arsredovisningen och koncernredovisningen har godkants for utfardande av styrelsen den 14 april 2019. Koncernens
resultatrdkning och balansrékning samt moderféretagets resultatriakning och balansrakning blir foremal for
faststallelse pa arsstamman april 2019.

Styrelsen och verkstéllande direktéren intygar hdrmed att arsredovisningen har uppréttats enligt Arsredovisningslagen
samt RFR 2 Redovisning for juridiska personer och ger en réttvisande bild av foretaget stéllning och resultat och att
forvaltningsberattelsen ger en réttvisande Gversikt Gver utvecklingen av féretagets verksamhet, stalining och resultat
samt beskriver vésentliga risker och osédkerhetsfaktorer som féretaget star infor. Styrelsen och verkstallande
direktéren intygar hdrmed att koncernredovisningen har upprattats enligt International Financial Reporting Standards
(IFRS), sasom de antagits av EU, och ger en rattvisande bild av koncernens stélining och resultat och att
férvaltningsberattelsen for koncernen ger en rattvisande dversikt ver utvecklingen av koncernens verksamhet,
stélining och resultat samt beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som de fdretag som ingar i koncernen
star infor.

Malm& en 15./april 2019

Lars Peter Bjerrek

Per Falholt Kim Arvid Nielsen

Verkstallande direktér

Var revisionsberéttelse har avgivits den 'g/l '—l ?

Deloitte AB

ette Rodsllerg
dtoriserad revisor
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REVISIONSBERATTELSE

Till bolagsstamman i Cytovac AB
organisationsnummer 559162-3318

Rapport om arsredovisningen och
koncernredovisningen

Uttalanden

Vi har utfért en revision av arsredovisningen och
koncernredovisningen foér Cytovac AB for
rdkenskapsdret 2018-01-01 - 2018-12-31.

Enligt v8r uppfattning har arsredovisningen och
koncernredovisningen uppréttats i enlighet med
arsredovisningslagen och ger en i alla vésentliga
avseenden rattvisande bild av moderbolagets och
koncernens finansiella stéllning per den 31 december
2018 och av dessas finansiella resultat och kassafléde
fér aret enligt &rsredovisningslagen.
Férvaltningsberéattelsen &r forenlig med
arsredovisningens och koncernredovisningens 6vriga
delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstdmman faststéller
resultatrékningen och balansrakningen for
moderbolaget och koncernen.

Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt International Standards
on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt dessa standarder beskrivs narmare i
avsnittet Revisorns ansvar. Vi d@r oberoende i
forhallande till moderbolaget och koncernen enligt god
revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar
tillréickliga och &ndamalsenliga som grund for vara
uttalanden.

Vésentlig osdkerhetsfaktor avseende antagandet
om fortsatt drift

Utan att det pdverkar véra uttalanden ovan vill vi fasta
uppmérksamheten pd beskrivningen av tillgingligt
rorelsekapital per bokslutsdagen i
férvaltningsberattelsen. Om ytterligare finansiering ej
erhdlls i enlighet med plan under 2019 s3 finns det en
vdsentlig osé@kerhetsfaktor som kan leda till betydande
tvivel om form&gan att fortsitta verksamheten.

Ovriga upplysningar

Forfarandet for etableringen av koncernen under
rikenskapsaret beskrivs i forvaltningsberattelsen.
Revisionen av 8rsredovisningen fér Cytovac A/S for
rékenskapsdret 2017-01-01 - 2017-12-31 har utforts
av en annan revisor som ldmnat en revisionsberittelse
daterad 2 maj 2018 med omodifierade uttalanden i
Rapport om arsredovisningen.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Det ar styrelsen och verkstéllande direktéren som har
ansvaret for att arsredovisningen och
koncernredovisningen upprattas och att de ger en
rattvisande bild enligt 8rsredovisningslagen. Styrelsen
och verkstéllande direktéren ansvarar dven foér den
interna kontroll som de bedomer &r nédvandig foér att
upprétta en arsredovisning och koncernredovisning
som inte innehaller ndgra vésentliga felaktigheter,
vare sig dessa beror p8 oegentligheter eller p§ fel.

Vid uppréttandet av &rsredovisningen och
koncernredovisningen ansvarar styrelsen och
verkstéllande direktéren fér bedémningen av bolagets
och koncernens férmaga att fortsitta verksamheten.
De upplyser, nar s& &r tillampligt, om férhllanden
som kan paverka fsrmagan att fortsitta verksamheten
och att anvanda antagandet om fortsatt drift.
Antagandet om fortsatt drift tillampas dock inte om
styrelsen och verkstéllande direktéren avser att
likvidera bolaget, upphéra med verksamheten eller
inte har ndgot realistiskt alternativ till att géra ndgot
av detta.

Revisorns ansvar

vara mal &r att uppnd en rimlig grad av sdkerhet om
huruvida arsredovisningen och koncernredovisningen
som helhet inte innehéller ndgra viasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pd oegentligheter
eller pa fel, och att lamna en revisionsberattelse som
innehéller vara uttalanden. Rimlig sikerhet &r en hég
grad av sdkerhet, men &r ingen garanti fér att en
revision som utférs enligt ISA och god revisionssed i
Sverige alltid kommer att upptédcka en vésentlig
felaktighet om en s&dan finns. Felaktigheter kan
uppstd pa grund av oegentligheter eller fel och anses
vara vdsentliga om de enskilt eller tillsammans
rimligen kan férvéntas paverka de ekonomiska beslut
som anvéndare fattar med grund i 8rsredovisningen
och koncernredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvénder vi
professionellt omddme och har en professionellt
skeptisk instéllning under hela revisionen. Dessutom:

s identifierar och beddémer vi riskerna for vdsentliga
felaktigheter i &rsredovisningen och
koncernredovisningen, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller pd fel, utformar och utfér
granskningsdtgarder bland annat utifrdn dessa
risker och inhamtar revisionsbevis som ar
tillrdckliga och andamalsenliga fér att utgéra en
grund for vara uttalanden. Risken for att inte
upptécka en vasentlig felaktighet till féljd av
oegentligheter &r hdgre an for en vésentlig
felaktighet som beror p3 fel, eftersom
oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi,
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férfalskning, avsiktliga utelimnanden, felaktig
information eller 8sidosittande av intern kontroll.

o skaffar vi oss en forstielse av den del av bolagets
interna kontroll som har betydelse for var revision
for att utforma granskningsatgarder som ar
lampliga med héansyn till omsténdigheterna, men
inte for att uttala oss om effektiviteten i den
interna kontrolien.

e utvdrderar vi lampligheten i de
redovisningsprinciper som anvands och rimligheten
i styrelsens och verkstallande direktorens
uppskattningar i redovisningen och tillhérande
upplysningar.

+ drar vi en slutsats om lampligheten i att styrelsen
och verkstéllande direktéren anvdnder antagandet
om fortsatt drift vid upprattandet av
§rsredovisningen och koncernredovisningen. Vi
drar ocksd en slutsats, med grund i de inhamtade
revisionsbevisen, om huruvida det finns ndgon
vésentlig osdkerhetsfaktor som avser s3dana
héndelser eller forhllanden som kan leda till
betydande tvivel om bolagets och koncernens
formaga att fortsdtta verksamheten. Om vi drar
slutsatsen att det finns en vésentlig
osédkerhetsfaktor, maste vi i revisionsberéttelsen
fista uppmarksamheten pd upplysningarna i
arsredovisningen och koncernredovisningen om
den vésentliga osédkerhetsfaktorn eller, om sddana
upplysningar &r otillréckliga, modifiera uttalandet
om &rsredovisningen och koncernredovisningen.
Véra slutsatser baseras p3 de revisionsbevis som
inhdmtas fram till datumet for
revisionsberdttelsen. Dock kan framtida handelser
eller forhdllanden géra att ett bolag och en
koncern inte ldngre kan fortsdtta verksamheten.

s utvarderar vi den évergripande presentationen,
strukturen och innehallet i drsredovisningen och
koncernredovisningen, daribland upplysningarna,
och om &rsredovisningen och
koncernredovisningen 3terger de underliggande
transaktionerna och hindelserna p3 ett sitt som
ger en rattvisande bild.

» inhdmtar vi tilirdckliga och &ndamalsenliga
revisionsbevis avseende den finansiella
informationen fér enheterna eller
afférsaktiviteterna inom koncernen for att gora ett
uttalande avseende koncernredovisningen. Vi
ansvarar fér styrning, 6vervakning och utférande
av koncernrevisionen. Vi &r ensamt ansvariga for
véra uttalanden.

Vi méste informera styrelsen om bland annat
revisionens planerade omfattning och inriktning samt
tidpunkten fér den. Vi maste ocksd informera om
betydelsefulla iakttagelser under revisionen, ddribland
de eventuella betydande brister i den interna
kontrollen som vi identifierat.

Rapport om andra krav enligt lagar och
andra forfattningar

Uttalanden

Utdver var revision av arsredovisningen och

koncernredovisningen har vi dven utfért en revision av
styrelsens och verkstéllande direktérens forvaltning for
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31 samt av forslaget till dispositioner betréffande
bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstdamman disponerar vinsten
enligt forslaget i forvaltningsberdttelsen och beviljar
styrelsens ledaméter och verkstillande direktéren
ansvarsfrihet for rikenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt god revisionssed i
Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i
avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i
forhallande till moderbolaget och koncernen enligt god
revisorssed i Sverige och har i évrigt fullgjort vart
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar
tillrsickliga och @ndamélsenliga som grund for vara
uttalanden.

Styrelsens och verkstédllande direktérens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret for forslaget till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller férlust.
Vid forslag till utdelning innefattar detta bland annat
en beddmning av om utdelningen ar férsvarlig med
hénsyn till de krav som bolagets och koncernens
verksamhetsart, omfattning och risker stéller pa
storleken av moderbolagets och koncernens egna
kapital, konsolideringsbehov, likviditet och stélining i
évrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och
forvaltningen av bolagets angeldgenheter. Detta
innefattar bland annat att fortlbpande bedéma
bolagets och koncernens ekonomiska situation och att
tillse att bolagets organisation ar utformad s3 att
bokféringen, medelsférvaltningen och bolagets
ekonomiska angeldgenheter i 6vrigt kontrolleras pd ett
betryggande satt. Den verkstéallande direktoren ska
skota den l6pande forvaltningen enligt styrelsens
riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de
atgarder som ar nddvandiga for att bolagets bokforing
ska fullgoras i dverensstdmmelse med lag och for att
medelsforvaltningen ska skotas pa ett betryggande
satt.

Revisorns ansvar

Vart mél betréiffande revisionen av férvaltningen, och
darmed vart uttalande om ansvarsfrihet, &r att
inhdmta revisionsbevis fér att med en rimlig grad av
sakerhet kunna bedéma om négon styrelseledamot
eller verkstillande direktéren i nagot vésentligt
avseende:

o foretagit ndgon &tgard eller gjort sig skyldig till
nagon forsummelse som kan féranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller

« pd nagot annat satt handlat i strid med
aktiebolagslagen, rsredovisningslagen eller
bolagsordningen.

v&rt mél betriffande revisionen av forslaget till
dispositioner av bolagets vinst eller férlust, och
darmed vart uttalande om detta, &r att med rimlig
grad av sdkerhet bedéma om forslaget &r forenligt
med aktiebolagslagen.

Rimlig sdkerhet ar en hog grad av sdkerhet, men
ingen garanti for att en revision som utférs enligt god
revisionssed i Sverige alitid kommer att upptéacka
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Stgarder eller forsummelser som kan foranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag
till dispositioner av bolagets vinst eller férlust inte &r
férenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i
Sverige anvéander vi professionellt omdéme och har en
professionellt skeptisk installning under hela
revisionen. Granskningen av f6érvaltningen och
forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust
grundar sig framst pa revisionen av rakenskaperna.
Vilka tillkommande gransknings&tgérder som utfors
baseras pa var professionella beddmning med
utgdngspunkt i risk och vasentlighet. Det innebdr att vi
fokuserar granskningen pa sadana 8tgérder, omraden
och forhallanden som &r véasentliga for verksamheten
och déar avsteg och 6vertrddelser skulle ha sérskild
betydelse fér bolagets situation. Vi gdr igenom och
provar fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna
3tgérder och andra férh8llanden som &r relevanta for
vart uttalande om ansvarsfrihet. Som underlag for vart
uttalande om styrelsens forslag till dispositioner
betréffande bolagets vinst eller férlust har vi granskat
om férslaget &r forenligt med aktiebolagslagen.
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